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8_B4_A2_E4_B8_93_E5_c33_600739.htm 近期，随着政府一系

列经济刺激方案的推出，股票市场出现了反弹，不过基金对

未来依然保持谨慎。根据国都证券最新发布的基金仓位监测

报告显示，前周选择主动减仓的基金有83只，占比37.22%；

选择主动加仓的基金有58只，占比26.01%。在未来面临较大

不确定性的背景下，众多基金选择轻仓观望，投资者又该如

何投资呢？ 理财专家建议，选择具有历史业绩支撑的债券型

基金，才是寒冬里取暖的良方。在全球金融风暴背景下，投

资低风险的优良债基，能发挥其“降落伞”功能，从而规避

市场下跌的系统性风险。据晨星数据显示，截止到11月14日

，在最近三个月的债券型基金回报排行榜，中信稳定双利债

券型基金以10.91%的总回报率位列第一，交银施罗德增利债

券基金位居第二，均大幅度跑赢市场平均水平和CPI指数。 

据了解，目前市场上的债券基金大致可以分为三类：“纯债

基金”不参与股票等权益类资产，安全性最高，但收益完全

来自固定收益品种；“打新型债券基金”只参与一级市场申

购，被称为一级债基；“一般债券基金”既可以参与一级市

场投资，又可以参与二级市场投资，被称为二级债基，属于

债券基金中风险最高品种。中信稳定双利债券基金和交银施

罗德增利债券基金都属于打新型债基，均为一级债基，能有

效规避市场下跌风险。 三季度债券市场持续大涨，许多投资

者普遍对债券市场后市比较担忧，因此，对于债券型基金能

否在未来取得优秀业绩也持怀疑态度。不过，有基金业内人



士预计，今年四季度和明年一季度，债券市场可能会延续牛

市行情。 分析人士认为，一方面，从宏观面以及未来的利率

政策看，未来央行存在进一步降息的可能，准备金率也存在

进一步下调的空间；另一方面，从债券需求看，商业银行、

保险等机构也会加大对债券的配置，将加大债券和央行票据

的需求，而为了保持流动性，央行却要降低票据发行规模和

速度。 另外，最近一期央行发行的3月期央票招标利率直线

坠落81.19个基点，降幅接近1%，达到近年来极为罕见，这种

现象预示未来降息空间巨大，降息预期或许将再次助推债券
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