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E5_88_B8_E5_B8_82_E5_c33_600816.htm 股市低迷更显债市投

资价值。最新统计数据显示，今年下半年以来至目前，沪综

指跌幅接近40%，而同期企业债指数却上涨超过9%，国债指

数也上涨近5%。股市、债市一冷一热，自然吸引大量投资者

弃股从债。但“掘金”债券市场，直接买债券或投资债券基

金，究竟哪种方式更优？ 由于银行间债券市场只对机构投资

者开放，个人投资者主要[百考试题网校]是在交易所和银行

柜台进行债券交易，国债、企业债则是散户投资者可直接参

与投资的主要品种。相比之下，通过投资债券基金，个人投

资者则可间接参与到更多债券品种的投资中。 尽管如此，何

种方式更适合个人投资者，关键还在于投资收益。目前，十

年期国债收益率达到3.19%，一年期国债收益率较之稍低。而

根据Wind资讯的统计，约有近七成的债券基金收益率超过国

债，其中，今年以来债券基金的最高收益达到8%以上。不过

，企业债的投资收益不逊于债券基金，今年来最高收益也达

到8%左右。作为今年债券市场的“明星”，前三季度，企业

债成交同比增长203%，交易相当活跃，远远领先于其他债券

品种。 分析人士认为，对个人投资者来说，企业债波动较大

，风险较难控制，特别是今年来企业债市场投机成分较大，

也倍增了投资风险。而投资债券基金则可通过专业的研究与

判断来更好地控制风险。因此，投资债券基金似乎是更优的

选择。 值得一提的是，即便选择债券基金，也并不意味着一

定能够在债券牛市中掘到金。近来，债券基金业绩出现分化



，债券牛市背景下，仍有一部分债券基金出现负收益。据了

解，目前市场中的债券基金按权益类投资的比例可分为纯债

基与非纯债基两种。纯债基几乎不做任何权益类投资，而非

纯债基会以“不足20%的基金资产”来打新股或在二级市场

进行股票交易。今年来，纯债基的平均收益达到5%，而非纯

债基的平均收益却不到0.5%。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


