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老还是买新，多数投资者在面对这个问题时都举棋不定。通

常，新基金被认为在熊市之中负担更少，拿到的筹码也较老

基金更为便宜，但是近日银河证券基金研究中心高级研究员

王群航对这一观点提出了不同意见。 王群航认为，今年以来

市场基本面的变化的确很快，但公募基金的投资策略与私募

基金、机构资金、个人投资等有很大的区别，公募基金必须

严格遵守的相关法律法规对于公募基金的投资运作均有明确

的规定，由此显现出来的某些情况可能恰好造成了市场对于

老基金有调仓负担的误解。而且即便老基金有调仓负担，相

比新基金而言有多重，目前并无量化研究可供参考。 对于认

为新基金在熊市中建仓成本更低的看法，王群航指出，在此

轮牛市行情之前曾经连续四年多时间的下跌中，购买新基金

并不能使投资者避免被套。所谓“较为获得便宜的筹码”，

从来都只是一个相对的概念。 王群航称，根据他的观察，很

多新基金在建仓的时候主要是买自己公司的重仓股，或者风

格与自身相近的、自己管理的基金的重仓股。由此来看，新

基金的明显优势又有多少呢？他举例说，今年前期发行的很

多新基金，在建仓期内就将净值跌到了0.90元、0.80元以下，

由境外高手管理的QDII甚至跌到过0.70以下。 有鉴于此，对

于今年发行的新基金，王群航认为投资者在选择时仍应谨慎

。在一般情况下，他更赞成买老基金，理由是老基金已经进

入了正常运作状态，可以立即享受到净值上涨带来的收益，



并且老基金已经有了过往业绩表现，市场对其投资管理能力

更为熟悉。而新基金则没有这些优点。 王群航最后表示，如

何取舍还要分析相关基金所对应的主要基础市场的未来走势

，如果主要基础市场的未来走势不值得乐观，无论新基金、

老基金，都不值得购买。反正，则应该是首选老基金。
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