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老王这几天着急上火，牙疼得睡不着觉，整天的为他的基金

长吁短叹。 老王去年退了休，存了一些养老的钱。他看小区

几个老太太前两年买基金挣了不好钱，他就一口气买了30万

的基金。可是从去年10月以来，股市连跌跟头，老王眼看着

自己的钱缩水了一半。 本金难保，让老王陷入了困境。事实

上，从去年10月份以来，和老王有同样烦恼的投资者为数不

少。06、07年的疯狂后遭遇本金损失，基民心理承受巨大压

力。 本金不保已成普遍现象 事实上，像老王一样遭遇本金不

保，陷入焦虑的“基民”为数不少，“折本”已经成为普遍

现象。 以2008年6月30日的上证基金指数2736点计，去年牛市

中2007年6月30日的3836点，也就是说，去年6月30日以后投资

者购入的基金基本都是亏损的。 根据公开的数据统计，2007

年年中非货币开放式基金的总份额为11259亿份，而到今年6

月30日已猛增到21067亿份，这说明到今年上半年末，46.56%

的基金份额高于目前的市场点位入市，近半数新入场投资者

面临亏损！ 而在此之前，中国基民们曾经历过2006、2007年

年收益率超过200%的回报，疯涨的股市让基民欣喜若狂。骤

然冷却的股市，令基民们措手不及，从数倍的回报到现在的

本金难保，巨大的心理反差让很多基民难以接受。 保证本金

是投资第一原则 理财专家认为，老王触犯了基金理财第一原

则保证本金，本金不保是老王陷入焦虑的元凶。“不折本”

是很多投资者的心理底线，尤其像老王这样拿退休金炒基的



老年人。 南方避险增值基金经理蒋峰表示，老百姓投资首先

要保证本金安全，其次再实现资产增值，投资者应该高度重

视保证本金安全。 保证本金也正是股神巴菲特最为推崇的交

易定律。巴菲特曾提出投资的遵循的三条原则：第一条，保

住你的本金；第二条，保住你的本金；第三条，记住前两条

。这条原则已经成为投资界的金科玉律。 为了保证资金安全

，巴菲特总是在市场最亢奋、投资人最贪婪的时刻保持清醒

的头脑而激流勇退。1968年5月，当美国股市一片狂热的时候

，巴菲特却认为已再也找不到有投资价值的股票了，他由此

卖出了几乎所有的股票并解散了公司。结果在1969年6月，股

市大跌渐渐演变成了股灾，到1970年5月，每种股票都比上年

初下降了50%甚至更多。巴菲特因此躲过了一次灾难。 理财

专家表示，当前国内市场不景气、房地产政策不明朗、物价

上涨，各种复杂因素的情况下，保证本金安全显得更加重要

。百考试题证券站收集整理 避险还需适配保本基金 理财专家

认为，在投资组合中配置一定比例的保本基金，则能够有效

保障组合整体的低风险特征，从而有效降低本金不保的风险

。 保本基金是指在一定投资期限内(如3年或5年)，对投资者

所投资的本金提供100%或约定比例的保证的基金。也就是说

，基金投资者在投资期限到期日，至少可取回本金或一定比

例的本金保证，而同时如果基金运作成功，投资者还会得到

额外收益。购买保本基金，有博取高收益的可能性，但即使

投资不成功也要守住本金不损失的底线。 自2003年6月第一只

保本基金南方避险增值成立以来，国内先后有7只保本基金成

立，目前剩下4只。 保本基金的基本原理是按照保本机制对

股票和债券的投资比例进行动态调整，在确保本金安全的前



提下，尽可能的把握潜在收益机会，获得较高的预期收益。

南方避险增值基金经理蒋峰表示，南方避险在衡量投资收益

与风险之间的配比关系时，以力争投资者的本金安全为第一

要旨，在此基础上为投资者争取较高的收益。 股市行情变幻

莫测，如果保本基金最后没有保本怎么办？为了保证投资者

的本金绝对安全，目前保本基金都引入了第三方担保机制，

引入实力雄厚的担保公司。比如南方避险增值就引入了中投

信用担保有限公司进行担保。虽然国内基金净值大部分缩水

，而购买保本基金的投资者则不必为本金担忧，他们的本金
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