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E4_BB_80_E4_B9_88_E5_c33_600931.htm 不买指数基金是你的

错。说这话的，是有“股神”之称的巴菲特。巴菲特曾在伯

克希尔公司1996年致股东的信中向普通投资者推荐成本低廉

的指数基金。 可是，在中国市场上，指数基金发展的历史还

不长，对于这个特殊的产品，投资者存在着诸多疑问，指数

基金与普通基金有什么不同，它的优势在什么地方，怎样判

断指数基金的好坏。对此，友邦华泰基金管理公司对投资者

感兴趣的话题进行连载。 投资者： 与普通的基金相比，什么

是指数型基金？ 答：基金可以分为主动型基金和被动型基金

。主动型基金是基金经理主动确定资产配置和进行个股选择

，而力图超越基准组合表现的基金产品，市场上大多数的基

金产品都是此类产品。 而被动型基金不主动寻求取得超越市

场的表现，而是选择一个特定市场的指数进行跟踪，根据指

数的成分股（计算指数时使用的股票）来构造投资组合，使

得基金的收益与这个市场指数的收益大致相同，从而达到一

个被动地投资于市场的效果。 投资者：购买指数基金的优势

在什么地方？ 答：投资指数基金的优势主要体现在以下三个

方面。首先是成本低廉，由于它是通过复制指数来构建投资

组合，所以调研成本、交易费用等大大降低，以友邦华泰上

证红利ETF基金为例，与普通基金1.5%的管理费相比，其管理

费只有0.5%。别小看这1%的管理费差异，如果基金产品的投

资回报率相同，1万元的初始投资，经历10年的投资期限，投

资回报将相差2000元以上，经历时间越长，投资回报相差越



大。 其次，指数基金能良好地分散单一投资的风险。指数基

金所投资的一篮子股票是经过权威的指数发布机构筛选出来

的，包含的股票常常有业绩稳定、流通市值高、兼具行业代

表性等特点。相对于投资单一的股票，购买指数基金能良好

地分散投资风险。 最后，主动型基金对基金经理个人能力的

依赖较强，其个人的运作水平对基金的表现影响较大，但指

数化基金采取了复制指数的运作方式，可以有效地分享市场

带来的整体投资机会。 投资者：以成熟市场的投资历史来看

，指数化投资的业绩如何？ 答：巴菲特一再推荐指数基金，

可以从美国第二大基金公司先锋公司主席鲍格尔的研究中找

到原因。1942年至1997年间，标准普尔500指数几乎每年超过

积极型共同基金的平均水平约1.3%。1978年至1999年间，共

同基金管理人中，有79%的业绩比不上指数基金。也就是说

，从长期来看，指数基金能够战胜七成以上的主动型基金。 

当然，像巴菲特这样杰出的基金经理所管理的主动型基金，

在现实生活中是大大战胜指数基金的业绩的。不过投资者很

难知道“谁会是下一个巴菲特”，因此很多成熟市场的普通

个人投资者经历过长期的市场波动后，仍把指数化投资作为
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