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E5_88_B8_E7_9F_A5_E8_c33_600935.htm 市场的下跌令基金进

一步缩水。投资者对资产配置的渴求不断提高，但又不能完

全依赖基金经理为其进行大类资产配置。不少投资者恨不得

把手中亏损严重的股票型基金换成收益较稳定的债券型基金

或者讲求流动性的货币市场基金以为其基金组合“止血”。

随着基金公司不断推出债券型基金和开通基金间转换的业务

，基金转换业务更受投资者的关注，并成为最近讨论较多的

话题。 虽然基金转换优势明显，但投资者同时仍需要了解以

下几点： 要确定基金转换的原因 其一，投资者有重新配置基

金组合的必要性。相信很多投资者在购买基金时通常没有考

虑清楚需要什么样的基金便成为基民。这个现象更多地出现

在去年市场大幅飙升，基金广告满天飞，大多投资者对基金

不了解的情况下。但事实上基金在策略、风险、规模和基金

经理管理能力等方面不符合投资者要求。投资者经过再次评

估自身的风险承受能力（许多公司网站均有测试风险承受能

力的功能）后结合基金策略、业绩、基金经理和规模等方面

重新配置基金组合。例如较保守或年长的投资者可能考虑转

换更多的债券型或者保守配置型基金；相反则可考虑适当比

例的债券型基金的基础上配置更多的股票型基金。同时，投

资者也需要了解转入基金的投资策略、风险、管理者等方面

是否与转出基金相似。例如，两只基金的基金经理相同，或

者公司同类基金有趋同的投资风格都是投资者在转换时需要

注意的地方。它们的相似度的高低很有可能会影响重新配置



组合的效果。另外，投资者须在转换优势和基金业绩间找平

衡点。若基金业绩较差，转入可能会得不偿失。 通过转换进

行暂时避险 投资者在市场呈现下跌并可能延续一段时间时可

适当降低手中投资较积极的基金比例，如股票型或者积极配

置型基金，并把资金转换为风险低且流动性较高的货币市场

基金，以降低系统风险对持续收益的侵蚀。待环境好转后再

转回同一基金。这种做法可实现主动进行资产配置，减小对

基金经理进行资产配置的过度依赖。但要注意的是这种做法

是建立在投资者对市场有所判断的基础上。 需要注意转换费

用 虽然对于赎回再申请基金的方式来说，基金转换享有费用

上的优势。但费用必然会对投资者最终收益产生负面影响，

尤其在市场下跌，基金出现亏损的情况下更为明显。投资者

需了解不同基金公司对转换费用规定也各不相同。大部分基

金间的转换都需要收取转换费用。例如易方达的股票和积极

配置型基金向旗下货币基金转换费用最高仅0.5％（赎回费）

，并按照投资者持有转出基金的时间长短分级递减。而由货

币市场基金和债券基金转换成其他类别基金最高收取1.5％。

另外，一些公司部分基金之间的转换甚至不收取费用，如银

河银联稳健和银河银联收益间、华安中国A股和华安收益之

间的转换便是其中例子。投资者应在决定转换前了解转换费

用规定。 投资之前预先策划 若投资者希望在享受低廉的费用

同时加强自行资产配置的灵活性，可以考虑选择基金品种较

齐全且基金之间可以互换的公司投资。例如易方达、博时、

华夏、招商、华安等等公司均拥有由股票型到货币市场基金

等不同风险层次的基金品种，且大部分基金之间均可实现相

互的转换。这极大程度为投资者提供了基金组合更换的便利



。除此以外，投资者也可以考虑市场上的伞型基金。所谓伞

型基金是指一系列不同投资目标、策略、风险和收益，独立

运作的子基金建立在同一个基金合同下。这类基金也同样为

投资者提供灵活性和较低甚至零费用的转换。 频繁转换也有

负面影响 最后，虽然基金转换有明显的优越性，但投资者不

应该以此作选时操作的平台，利用基金间转换的便利来实现

选时获利的目的。若操作过于频繁，基金转换间的费用极有

可能对最终收益形成负面影响。以先前A和B基金为例，由A

转至B的费用为0.75％，再由B转至A为0.25％，那么一个来回

的费用为1％。如果投资者过分操作，可想而知费用便会以倍

数增加。而且，没有人能准确判断市场的拐点，如果投资者

不能踏准市场的步伐，或对短期波动幅度把握不足，结果很

可能会“赔了夫人又折兵”。投资者应认真了解转换基金的

理由，坚持长期投资，尽量保持投资组合的稳定性才能在长

期投资中胜出。百考试题证券站收集整理 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


