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B4_E5_92_A8_c60_600086.htm （二）财务可持续性评价 项目

寿命期内企业的财务可持续性评价，amp.是对整个企业的财

务质量及其持续能力的整体评价，是在偿债能力评价基础上

的更大范围的评价，不仅要评价企业借款的还本付息能力，

而且还要分析企业的整个财务计划现金流量状况、资产负债

结构及流动状况，是财务评价的重要内容。 1.财务计划现金

流量的分析与评价 财务计划现金流量是在融资方案分析的基

础上，在考虑所采用的折旧政策、具体的融资方案、执行的

税收政策、还本付息计划、股利支付计划等因素的基础上，

编制反映企业未来将要发生的财务计划现金流量，计算现金

流量比率等评价指标，分析其财务可持续性及出现现金支付

风险的可能性。 财务计划现金流量的分析与评价应编制财务

计划现金流量表，同时也可以编制一些辅助报表，如资金来

源与运用表，用以反映项目计算期各年的资金平衡和余缺情

况；借款偿还计划表，用以反映项目计算期内各年借款的使

用、还本付息计划以及偿债资金来源筹措计划；股利分配计

划表，反映项目计算期内各年利润总额、所得税支付、净利

润以及利润分配计划；外汇流量表，以计算并考察项目计算

期各年外汇余缺，重点分析资本项下的外汇平衡。 编制财务

计划现金流量表，要分析债务资金的融资成本及还本付息计

划。债务资金融资成本由资金筹集费和资金占用费组成。资

金筹集费是指资金筹集过程中支付的一次性费用，如承诺费

、手续费、担保费、代理费等；资金占用费是指使用资金发



生的经常性费用，如利息，应分析各种可能的负债融资方式

的付息条件、利率水平、利率调整方式（固定利率和浮动利

率）、计息（单利、复利）和付息方式，并计算债务资金的

综合利率，进行不同方案比选。 2.财务计划资产负债的分析

和评价 财务计划资产负债的分析和评价一般通过编制资产负

债表来进行。该表是分析企业未来实际可能发生的财务状况

质量的重要报表。根据企业资产负债表的数据可以计算资产

负债率、流动比率、速动比率等比率指标。这些指标可以用

于评价资产负债结构、现金收支风险及债务清偿能力，因而

是评价财务可持续性的重要指标。它们的含义和计算公式如

下： （1）资产负债率。 是指企业一定时期负债总额同资产

总额的比率。其计算公式为： 资产负债率=（负债总额/资产

总额） *100% 资产负债率表示企业总资产中有多少是通过负

债得来的，是评价企业负债水平的综合指标。适度的资产负

债率既能表明企业投资人、债权人的风险较小，又能表明企

业经营安全、稳健、有效，具有较强的融资能力。国际上公

认的较好的资产负债率指标是60%.但是难以简单地用资产负

债率的高或低来进行判断，因为过高的资产负债率表明企业

财务风险太大；过低的资产负债率则表明企业对财务杠杆利

用不够。实践表明，行业间资产负债率差异也较大。实际分

析时应结合国家总体经济运行状况、行业发展趋势、企业所

处竞争环境等具体条件进行判定。 （2）流动比率。 流动比

率是企业一定时期流动资产同流动负债的比率。其计算公式

为： 流动比率=（流动资产/流动负债） *100% 流动比率衡量

企业资金流动性的大小，考虑流动资产规模与负债规模之间

的关系，判断企业短期债务到期前，可以转化为现金用于偿



还流动负债的能力。该指标越高，说明偿还流动负债的能力

越强；但该指标过高，说明企业资金利用效率低，对企业的

运营也不利。国际公认的标准比率是200%.但行业间流动比率

会有很大差异，一般说来，若行业生产周期较长，流动比率

就应相应提高；反之，就可以相对降低。 （3）速动比率。 

速动比率是企业一定时期的速动资产同流动负债的比率，其

计算公式为： 速动比率=（速动资产/流动负债） *100% 式中

：速动资产=流动资产-存货 速动比率指标是对流动比率指标

的补充，是在分子剔除了流动资产中的变现能力较差的存货

后，计算企业实际的短期债务偿还能力，较流动比率更能反

映企业的资产变现能力。该指标越高，说明偿还流动负债的

能力越强。amp.与流动比率一样，该指标过高，说明企业资

金利用效率低，对企业的运营也不利。国际公认的标准比率

为100%.同样，行业间该指标也有较大差异，实践中应结合行
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