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_81_E5_88_B8_c33_605242.htm 1.网上竞价发行 新股竞价发行

在国外指的是一种由多个承销机构通过招标竞争确定证券发

行价格，并在取得承销权后向投资者推销证券的发行方式，

也称招标购买方式。在我国，是指主承销商利用证券交易所

的交易系统，以自己作为唯一的“卖方”，按照发行人确定

的底价将公开发行股票的数量输入其在交易所的股票发行专

户；投资者 作为“买方”，在指定时间通过交易所会员交易

柜台以不低于底价的价格及限购数量，进行竞价认购的一种

发行方式。 网上竞价发行的优点与缺点包括： 1．市场性。

即通过市场竞争最终决定较为合理的发行价格。 2．连续性

。即保证了发行市场与交易市场价格的平稳对接。 其缺点是

股价容易被机构大资金操纵，从而增加了中小投资者的投资

风险。 2.网上定价发行 新股网上定价发行是发行价格固定，

采用证券交易所先进的交易系统来发行股票的发行方式，即

主承销商利用交易系统，按已确定的发行价格向投资者发售

股票。我国目前广泛采用这种方式。百考试题收集整理 网上

定价发行与网上竞价发行相比的特点是：一是发行价格的确

定方式不同，定价发行方式事先确定价格，而竞价发行是事

先确定发行底价，由发行时竞价决定发行价；二是认购成功

者的确认方式不同，定价发行按抽签决定，竞价发行按照价

格优先，时间优先的原则决定。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


