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5_AF_BC__E4_BC_A0_c40_62259.htm 20世纪90年代中期，美

国率先提出了名为"信息高速公路（ITS）"大型科技发展计划

。信息高速公路这一概念的提出，立即在全世界范围内引起

了巨大的反响，主要工业国家和一些发展中国家及地区纷纷

根据本国国情提出了自己的信息化科技发展战略，在这种背

景下，信息技术得以快速发展，各种各样的网络迅速在世界

范围内形成和扩张。毫无疑问，网络时代已来到了我们的生

活中，并对我们的思维与行为方式产生着巨大的影响和冲击

。 由因特网引发的网络经济蓬勃发展，方兴未艾，同时网上

证券交易出迈着蹒跚的步伐一步步走进了证券市场，并作为

新一代交易方式的探索与试验被众多市场参与者和管理者所

关注。它不仅仅是一种交易委托方式的简单扩展和延伸，同

时也预示着新旧更替之间传统证券交易方式与网上证券交易

的一场较量，预示着始料未及的发展空间。 随着中国加

入WTO的步伐越来越快，中国金融证券业将不可避免地面临

着国际化的竞争，而且必然要向管理信息化、决策透明化、

业务国际化、客户全球化以及服务品牌化发展。从国际网上

交易的发展来看，网络浪潮的到来，使得竞争更加国际化、

市场化、带给中国网上交易市场的同样也是挑战与机遇并存

，鲜花与陷阱同在。 美国：1995年开始出现实用的商业网上

交易。 目前，网上证券公司已超过100家，网上投资账户

数1300万，网上交易笔数占总交易笔数的比例：1996年8%

，1997年17%，1998年30%，1999年48%，1999年6月份以来，



华尔街上大机构纷纷宣布将传统业务搬到互联网上。 韩国：

网上证券交易发展最为迅猛。 1998年几乎为零，1999年交易

总值为23%，2000年1月已占44%。 日本、马来西亚、泰国等

地普遍开展了网上证券交易。 1999年日本网上交易额比1998

年增加20倍。新加坡网上证券交易发展较快，1999年占交易

总值的5%，估计2003年可占到41%。 我国证券交易从1997年

开始，众多实力券商以超前的眼光预计到因特网未来的发展

潜力，相继已有200多家证券网点开展了网上委托业务，并提

供相应的信息服务。通过网上委托系统完成的交易量占整个

市场的3%左右。其中规模较大的有国泰群安证券（有20家工

营业部开通了网上委托交易）、华泰证券（有19家营业部开

通了网上委托交易）、国信证券、大鹏证券、和港澳信托等

。 我国传统证券交易方式的发展 我国证券交易开始于90年代

初，技术起点较高，较早实现了无纸化电子交易。但是在发

展初期，以柜台为中心的委托代理模式，营业部较注重对其

他理位置、地段、周边环境及交通条件等的选择，使得券商

必须以这种看得见、摸的着的实力吸引和方便股民的投资，

营业成本很高。很快，这种柜台委托代理模式被电话委托方

式所突破，不久，又随着电脑技术和通信技术的进步，"远程

家族大户室"成为了券商和投资者的新宠，通过电脑及通视卡

，投资者足不出户就可在家看到股标交易的即时行情及通过

电脑进行远程下单交易，享受类似营业部大户室的待遇。 传

统交易方式的发展从柜台委托到自助委托、电话委托、再到

电脑远程下单，虽然逐步弱化了投资者对营业部柜台的依赖

，将营业部有限的空间拓展了出去，扩大了营业部的交易空

间，但是，这些显然不能满足飞速发展的网络时代对证券金



融行业的挑战。同时，这些发展也没有解决投资者在资金进

出方面对工营业部的依赖问题。 这样，在解决了投资者与商

的交易代理模式之后，关键问题就集中在了投资者的资金进

出渠道方面了，由此产生了银证电话转帐业务，使投资者存

取股票资金可以通过联网的银行含蓄柜台来完成，而不必亲

证券营业部柜台，提高了投资效率和安全度，同进也降低了 

商的成本和风险。但是这仍然受空间和时间所限，即空间上

，对郊县，乡镇等银行网点覆盖不到的区域力不能及；时间

上，受营业部的交易时间的限制，投资者只有在证券交易时

间才可进行银证转账。 在这种条件下，网络时代的来临，给

证券交易方式带来了新的生命力，网上交易蓬勃发展，彻底

打破了时空方面的限制，使整个交易活动更加快捷和方便。 

我国现阶段的网上交易模式 所谓证券上交易，是指投资者利

用因特网的网络资源，获取国内外各证券交易所的即时报价

和国际国内与投资者相磁的经济金融信息，通过因特网进行

网上委托下单，进非凡实现实时撮后成交的交易方式。 目前

，我国的网上交易仅限于网上委托，投资者通过因特网

在WEB服务器上登录时，首先进行CA用户验证，验证成功后

，用户可以浏览动态即时行情及历史行情，然后再据此下单

委托，委托服务器与资金服务分别验证用户卖出的股票和买

入的资金状况，最终验证无误后，将由DDN或双向卫星向交

易主机发送申报委托，等待撮合成交。这种网上委托并不是

严格意义上的网上交易，因为它只是利用因特网实现了从投

资者到证券营业部的委托业务，而从证券营业部到证交所的

交易系统仍然沿用了DDN线路或双向卫星，是一种局部的电

子商务模式。目前存在的缺陷在于，由于电信提供的因特网



速率较慢和不稳定性，发送的数据时常出现丢包现象，网上

证券交易不但要实现网上委托，还必须在网上实现人格撮合

成交，这就要求交易主机与因特网相连结，以此实现真正的

网上交易。 网上交易提供的竞争优势 随着网络的发展，网上

证券交易作为一种全新的投资理财模式，使证券业的经济业

务发生了一场革命。原本由营业部提供的信息采集、信息组

织、行情委托及交割清算活动等过程，已经能够很好的由网

络所解决。相应的，网上证券交易的优势也就越来越显的表
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