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https://www.100test.com/kao_ti2020/620/2021_2022__E9_98_B2_E

5_AE_88_E5_8F_8D_E5_c33_620258.htm 对于目前的基金投资

者来说,陷入了两难的一个境地,经历了2008年股市的大熊和债

市的大牛之后,下一年又该怎样布局?今年持有债券基金的投资

者回报是丰厚的,不少上半年发行的强债基金,回报率都超过

了10%,但随着收益率空间的收窄,显然明年债市的回报率预期

要大打折扣；同样,对于股票基金,基民在财富大幅缩水之后,

考|试/大也开始越发谨慎。如果想在控制风险的前提下,又追

求高于债券基金的收益,那么保本基金和转债基金是可以考虑

的“防守反击”品种。 保本基金以保本和增值为目标,国内目

前通常设定3年的保本周期,主要通过调整股票等高收益高风

险资产和风险很低的资产之间的配置比例,在保证投资者到期

能得到本金的前提下最大限度地追求回报。保本基金是最适

合于目前的一些对本金要求高的中小投资者需求的产品,其主

要特征就是:本金有保障,收益率不封顶。上一轮保本基金推出

正值熊牛转换,而2004年到2006年的3年期间,最终平均回报达

到23.29%。保本基金最好的形象比方就是弱市当中的防守反

击,考|试/大如果很看好未来的市场当然可以买股票基金了,如

果不是很有把握的话,可以选择保本基金作为一个防守反击的

工具。 另外一个考虑就是转债基金。历史经验来看,目前转债

价格已经进入相对安全区域,股性风险已经随着此轮股市回调

得到了显著的释放,转债市场的低风险特性也开始显现。年底

这轮反弹主要是对前期季度恐慌的实体经济的恶劣状况的修

正,再加上实体恶化情况下政策不断推动的结果。考|试/大招



商证券发布的最新研究报告指出,从转债指数来看,转债市场已

先于股票市场见底,目前转债的下跌空间非常有限,已进入战略

配置阶段。一旦股市向好,转债即能充分享受正股上涨带来的

投资收益。目前市场上仅有兴业转债一只转债基金,其今年以

来、近一年总回报率分别排名保守配置型基金第四和第三,而

近两年和近三年年化回报率均排名首位,显示出了转债这一品

种相对抗跌稳健的特性。和保本基金一样,转债基金适合对风

险较为厌恶,但是又不满足固定收益低回报的个人投资。
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