
震荡市场关注基金选股能力证券从业资格考试 PDF转换可能

丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/620/2021_2022__E9_9C_87_

E8_8D_A1_E5_B8_82_E5_c33_620264.htm 近期基础股票市场在

政策面预期利好与基本面数据恶化的激烈博弈下，将呈现震

荡走势。而在震荡的市场环境下，基金业绩将出现较大分化

，对优质基金的挖掘将更受到关注。 封基折价率再度上升 受

基础股票市场影响，上周沪深两市基金指数震荡上行，截至

上周五，上海基金指数收于2656点，上涨2.4%；深圳基金指

数收于2703点，上涨1.34%。上周封闭式基金总成交量约41亿

份，全周换手率约5.27%，交易活跃度出现较大幅度下降。有

交易的31只封闭式基金27只上涨，仅4只下跌。 封闭式基金整

体折价率较前周上升，整体折价率为28.79%，到期期限超过3

年的长期基金整体折价率29.47%，3年内到期的短期基金整体

折价率13.27%。创新型基金方面，瑞福进取溢价45.25%，大

成优选折价23%，建信优势折价23.5%。 各类偏股型基金净值

纷纷上涨，但未能超越沪深300指数获得超额收益。考|试/大

主动投资的偏股型基金中，封闭式基金的涨幅最大，平均上

涨4.4%；灵活配置股票型和稳定配置股票型涨幅在4.2%左右

；灵活配置混合型和稳定配置混合型基金分别上涨3.8%

和3.5%。 复制指数的指数型基金和ETFs的净值涨幅分别

为4.51%和5.1%。低风险的债券型基金和保本型基金继续小幅

上涨。 震荡市基金业绩分化加大 在宏观经济变动和产业结构

调整的大背景下，近期股票市场大幅震荡的可能性较大，基

础股票投资收益率的分化将更加明显，基于股票组合的基金

投资业绩也将产生较大分化。这使基金选择的难度也相应增



大。与过去一段时间不同的是，基金在震荡市场环境中的选

股能力将成为未来业绩的决定性因素，部分选股能力强、基

本面较好的偏股型基金，通过把握板块轮动和精选个股，有

希望为持有人获得净值增长。 考虑到目前经济基本面尚有较

大的不确定性，当前仍建议将高风险基金比例保持在攻守兼

顾的平衡位置；考|试/大但未来应高度关注经济基本面变动趋

势，若明年上半年经济基本面趋稳，环比指标转好，可在市

场底部增持质地较优的高风险基金，但是否应转变为长期配

置，还应密切跟踪市场随后的发展情况再定。 同时，在平衡

配置的基础上可适当配置债券型基金。上周美联储将目标利

率降至接近于零的水平，而日本央行随即也将基准利率下调

至0.1%，这使得国内原本强烈的降息预期进一步趋强。当前

国债收益率曲线的陡峭程度为近几年之最，短端利率的下降

将逐步向中长端传导。因此债券基金选择方面，建议投资者

选择持有中期国债的债券型基金。 震荡的市场环境下，基金

业绩将出现较大分化，对优质基金的挖掘将更受到关注。
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