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英聚集之地，华尔街则是衡量一个人智慧与胆识的决定性场

所。本杰明.格雷厄姆作为一代宗师，他的金融分析学说和思

想在投资领域产生了极为巨大的震动，影响了几乎三代重要

的投资者，他享有“华尔街教父”的美誉。格雷厄姆曾提到

投资与投机的本质区别：投资是建立在敏锐与数量分析的基

础上，而投机则是建立在突发的念头或者是臆测之上。 对此

，格雷厄姆用了两则寓言，说明了投资者投机行为的动因。

一则说明了投机者缺少的是理性。假设你和“市场先生”是

一家私营企业的合伙人。每天，“市场先生”都会报出一个

价格，提出他愿意以此价格从你手中买入一些股票或者将她

手中的股票卖给你一些。尽管你所持有股票的合伙企业具有

稳定的经济特征，但“市场先生”的情绪和报价却并不稳定

。此外，“市场先生”又有一个可爱的特点，就是他从不介

意被冷落。如果“市场先生”今天所提的报价无人理睬，那

么他明天还会来，带来他的新报价。这个预言告诫投资者，

我们要保持清醒的头脑，与“市场先生”保持一定的距离。

合理的利用市场的变化。 另一则寓言告诫了投资者的羊群行

为。当一位石油勘探者准备进入天堂的时候，圣?彼得拦住了

他，并告诉了他一个非常糟糕的消息：“你虽然的确有资格

进入天堂，但分配给石油业者居住的地方已经爆满了。”这

位石油勘探者听完，想了一会儿后，就对圣.彼得提出一个请

求，圣?彼得同意了他的请求。于是，这位石油勘探者就对着



天堂里的人们大喊：“在狱里发现石油了！”话音刚落，天

堂里所有的人都蜂拥着跑向地狱。圣彼得看到这种情况非常

吃惊，于是他请这位石油勘探者进入天堂居住。但这位石油

勘探者迟疑了一会说：“不，我想我还是跟那些人一起到地

狱中去吧。”格雷厄姆通过这则寓言告诫投资者切忌盲目跟

风。证券市场上经常发生的一些剧烈变动很多情况下是由于

投资者的盲目跟风行为，而非公司本身收益变动的影响。格

雷厄姆认为这对于一个合格的投资者而言是极为不足取的。
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