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二章 风险与收益分析 第一节 风险与收益的基本原理 如果不

作特殊说明，资产的收益指的就是资产的年收益率 1、资产

收益率的类型——注意含义，关注预期收益率、必要收益率

率、无风险收益率、风险收益率等 2、资产风险的衡量方法

：衡量风险的指标主要有方差、标准差和标准离差率等。 注

意： (1)在已经历史数据或已知概率情况下预期收益率、标准

差、标准离差率的计算 (2)标准差和方差都是用绝对指标来衡

量资产的风险大小，在预期收益率相同的情况下，标准差或

方差越大，则风险越大.标准差或方差越小，则风险也越小。

标准差或方差指标衡量的是风险的绝对大小，因而不适用于

比较具有不同预期收益率的资产的风险。 (3)标准离差率是一

个相对指标，它表示某资产每单位预期收益中所包含的风险

的大小。一般情况下，标准离差率越大，资产的相对风险越

大.相反，标准离差率越小，资产的相对风险越小。标准离差

率指标可以用来比较预期收益率不同的资产之间的风险大小

。 3、风险控制对策：规避风险、减少风险、转移风险、接

受风险 4、风险偏好——掌握如何分类以及各自选择资产的

标准 财务管理的理论框架和实务方法都是针对风险回避者的

，并不涉及风险追求者和中立者的行为 第二节 资产组合的风

险与收益分析 1、资产组合的预期收益率的计算(加权平均) 2

、相关系数等于1，-1代表的意义以及此时的两资产组合的标

准离差。另外掌握相关系数的不同取值表示什么，能否分散



风险。 3、多项资产组合的风险 当资产的个数增加到一定程

度时，资产组合的风险程度将趋于平稳，这时资产组合风险

的降低将非常缓慢直至不再降低。所以在风险分散的过程中

，不应当过分夸大资产多样性和资产个数。 (1)非系统风险，

又被称为企业特有风险或可分散风险，可以通过有效的资产

组合来消除掉的风险. (2)系统风险，又被称为市场风险或不

可分散风险，不能通过资产组合来消除的风险。这部分风险

是由那些影响整个市场的风险因素所引起的，包括：宏观经

济形势的变动、国家经济政策的变化、税制改革、企业会计

准则改革、世界能源状况、政治因素。该可以通过系统风险

系数来衡量。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载
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