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二章 风险与收益分析 第一节 风险与收益的基本原理 二、资

产的风险 从财务管理的角度看，风险就是企业在各项财务活

动中， 由于各种难以预料或无法控制的因素作用，使企业的

实际收益与预期收益发生背离，从而蒙受经济损失的可能性

。 资产的风险，是指资产收益率的不确定性，其大小可用资

产收益率的离散程度来衡量。资产收益率的离散程度，是指

资产收益率的各种可能结果与预期收益率的偏差。 (一)风险

的衡量 衡量风险的指标主要有收益率的方差、标准差和标准

离差率等。 标准差和方差都是用绝对指标来衡量资产的风险

大小，在预期收益率相同的情况下，标准差或方差越大，则

风险越大.标准差或方差越小，则风险也越小。标准差或方差

指标衡量的是风险的绝对大小，因而不适用于比较具有不同

预期收益率的资产的风险。 3.收益率的标准离差率 (V) 标准

离差率，是资产收益率的标准差与期望值之比, 标准离差率 

标准离差率是一个相对指标，它表示某资产每单位预期收益

中所包含的风险的大小。 一般情况下，标准离差率越大，资

产的相对风险越大.相反，标准离差率越小，资产的相对风险

越小。标准离差率指标可以用来比较预期收益率不同的资产

之间的风险大小。 03年单选.已知甲方案投资收益率的期望值

为15%,乙方案投资收益率的期望值为12%,两个方案都存在投

资风险。比较甲、乙两方案风险大小应采用的指标是( )。 A.

方差 B.净现值 C.标准离差 D.标准离差率 答案：D 注意：上述



三个表述资产风险的指标：收益率的方差、标准差和标准离

差率 ，都是利用未来收益率发生的概率以及未来收益率的可

能值来计算的。 当不知道或者很难估计未来收益率发生的概

率以及未来收益率的可能值时，可以利用收益率的历史数据

去近似地估算预期收益率及其标准差。其中， 预期收益率可

利用历史数据的算术平均值法等方法计算， 标准差则可以利

用下列统计学中的公式进行估算： 式中，Ri表示样本数据中

各期的收益率的历史数据. R是各历史数据的算术平均. n表示

样本中历史数据的个数。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


