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https://www.100test.com/kao_ti2020/632/2021_2022_2009_E5_B9_

B4_E4_B8_8B_c33_632900.htm 第四部分 证券投资分析目的与

要求本部分内容包括股票、债券、证券投资基金、可转换债

券以及权证等的投资价值分析；宏观经济分析的基本指标，

宏观经济运行、经济政策以及国际金融市场环境等与证券市

场之间的关系；股票市场的供求决定因素以及变动特点；行

业的一般特征、影响行业兴衰的主要因素以及行业的定性和

定量分析方法；公司的基本特征分析、财务分析以及其他主

要因素的分析；证券投资技术分析的主要理论以及主要技术

指标；证券组合理论、资本定价模型以及证券组合的业绩评

估等；金融工程的技术应用、期货（包括股指期货）的套期

保值与套利以及风险管理VAR方法等。通过本部分的学习，

要求熟练掌握证券投资的价值分析、宏观经济分析、行业分

析、公司分析、技术分析、证券投资组合的基础理论和应用

方法以及金融工程与期货的理论与应用。 第一章 证券投资分

析概述熟悉证券投资分析的含义和意义；熟悉有效市场假说

的意义；掌握有效市场的概念和分类；熟悉三类有效市场的

特点及其对证券投资分析的指导意义；熟悉证券投资分析信

息的来源；熟悉我国证券市场现存的主要投资理念及投资策

略。熟悉证券投资分析简史；熟悉基本分析流派、技术分析

流派、学术分析流派和行为分析流派的特点；掌握基本分析

法、技术分析法、证券组合分析法的定义、理论基础和内容

；熟悉证券投资分析应注意的问题。 第二章 有价证券的投资



价值分析熟悉货币时间价值、货币终值和现值的概念；掌握

按单利和复利计算货币终值和现值。熟悉影响债券和股票投

资价值的内外部因素及其影响机制；熟悉债券内在价值和股

票内在价值，附息债券、一次还本付息债券的概念；掌握附

息债券和一次还本付息债券按单利和复利计算内在价值，计

算债券的转让价格；熟悉债券和股票必要收益率、内部到期

收益率的含义及估计收益率原理；熟悉市场预期理论、流动

性偏好理论及市场分割理论的基本观点；掌握利率期限结构

的概念和类型。熟悉股票投资净现值的概念以及计算；掌握

计算股票内在价值不同增长模型的原理和公式；熟悉估计股

票市场价格的市盈率方法及其局限性，熟悉市净率的基本概

念及其在股票估值方面的运用。熟悉金融期货的定义；掌握

金融期货的有关专业术语；掌握金融期货理论价格的计算公

式和影响因素。熟悉金融期权的定义；掌握金融期权的有关

专业术语；掌握期权的内在价值、时间价值及影响因素。掌

握可转换证券的有关专用术语；掌握可转换证券转换升水、

转换贴水、转换平价的计算；熟悉可转换证券转换升水比率

、转换贴水比率的计算。掌握权证内在价值计算；熟悉权证

的理论价值和市场价格、标的股票市场价格和认购价格之间

的关系；熟悉认股权证的杠杆作用。 第三章 宏观经济分析熟

悉宏观经济分析的意义；熟悉总量分析和结构分析的定义、

特点和关系；熟悉宏观分析资料的搜集与处理方法。熟悉国

民经济总体指标、投资指标、消费指标、金融指标、财政指

标的主要内容，熟悉各项指标变动对宏观经济的影响。掌握

国内生产总值的概念及计算方法，熟悉国内生产总值与国民

生产总值的区别与联系；掌握失业率与通货膨胀的概念，熟



悉失业率与通货膨胀率的衡量方式；熟悉国际收支、社会消

费品零售总额、城乡居民储蓄存款余额等指标的内容；掌握

货币供应量的三个层次；熟悉金融机构各项存贷款余额、金

融资产总量的含义和构成；熟悉利率、汇率和外汇储备的含

义。掌握证券市场与宏观经济运行之间的关系；熟悉中国股

市表现与GDP、经济周期、通货变动对证券市场的影响；熟

悉我国证券市场指数走势与我国GDP增长趋势的实际关系。

熟悉财政政策和财政政策手段，货币政策和货币政策工具，

收入政策的含义、特点及对证券市场的影响；熟悉收入政策

的目标及其传导机制。熟悉国际金融市场环境对我国证券市

场的影响途径。熟悉证券市场供求关系的决定原理；掌握影

响证券市场供给和需求的因素以及影响我国证券市场供求关

系的基本制度变革。 第四章 行业分析掌握行业和行业分析的

定义；熟悉行业与产业的差别；熟悉行业分析的任务、地位

及意义；熟悉行业分析与宏观分析、公司分析的关系；掌握

行业划分的方法。掌握行业的市场结构及各类市场的含义、

特点及构成；熟悉政府完全垄断与私人完全垄断的概念。掌

握行业的类型、各类行业的运行状态与经济周期的变动关系

、具体表现、产生原因及投资者偏好；掌握行业生命周期的

含义、发展顺序、表现特征与判断标准；熟悉处于各周期阶

段的企业的风险、盈利表现及投资者偏好；熟悉行业衰退的

种类；熟悉判断行业生命周期的指标及其变化过程；熟悉产

出增长率的经验数据界限。掌握行业兴衰的实质及影响因素

；熟悉技术进步的行业特征及影响；掌握技术产业群的划分

标准；熟悉摩尔定律、吉尔德定律等概念；熟悉产业政策的

概念、内容；熟悉产业组织创新的内容。熟悉经济全球化、



协议型分工和后天因素的含义；熟悉经济全球化的主要表现

及原因；熟悉产业全球性转移、国际分工基础与模式变化的

主要内容；熟悉贸易与投资一体化理论。 熟悉历史资料研究

法和调查研究法的含义与优缺点；熟悉历史资料的来源；熟

悉调查研究的具体方式、优缺点、适用性；掌握归纳法与演

绎法、横向比较法与纵向比较法的含义；熟悉横向比较的指

标选取与判断方法；熟悉判断行业生命周期阶段的增长预测

分析方法。掌握相关关系、时间数列的概念和分类；熟悉因

果关系与共变关系；熟悉积矩相关系数和自相关系数的含义

、数值范围及计算；掌握一元线性回归方程的应用；掌握时

间数列的判别准则；熟悉常用的时间数列预测方法。 第五章 

公司分析掌握公司、上市公司和公司分析的概念及公司基本

分析的途径。熟悉公司行业竞争地位的指标。掌握经济区位

的概念；熟悉经济区位分析的目的和途径；熟悉区位内自然

条件、基础条件和经济特色的内容及其对公司的作用；熟悉

产业政策对公司的作用。熟悉产品竞争能力优势的含义、实

现方式；掌握市场占有率的概念；熟悉品牌的含义与功能。

掌握公司法人治理结构、股权结构规范和相关利益者的含义

；熟悉健全的法人治理机制的具体体现和独立董事制度的有

关要求；熟悉监事会的作用及责任；熟悉素质的含义及公司

经理人员、业务人员应具备的素质；熟悉经营战略的含义、

内容和特征；熟悉公司规模变动特征和扩张潜力与公司成长

性的关系；熟悉公司成长性分析的主要途径。熟悉上市公司

调研中公司基本分析的主要侧重面；熟悉具体的分析指标。

熟悉资产负债表、利润表和现金流量表的含义、内容、格式

、编制方式以及资产、负债和股东权益的关系。熟悉使用财



务报表的主体、目的以及报表分析的功能、方法和原则；熟

悉比较分析法和因素分析法的含义；熟悉常用的比较方法。

熟悉财务比率的含义、分类以及比率分析的比较基准；掌握

公司变现能力、营运能力、长期偿债能力、盈利能力和投资

收益的计算、影响因素以及计算指标的含义；掌握流动比率

与速动比率的影响因素；熟悉影响速动比率可信度的因素；

熟悉或有负债的概念及内容；熟悉影响企业存货结构及周转

速度的指标；熟悉资产负债率与产权比率、有形资产净值债

务率与产权比率的关系；熟悉融资租赁与经营租赁在会计处

理方式上的区别；熟悉流动性与财务弹性的含义；掌握本期

到期债务的统计对象；熟悉上述指标的评价作用，变动特征

与对应的财务表现以及各变量之间的关系。熟悉沃尔评分法

的比率选取与所占比重；熟悉综合评价方法；熟悉EVA的含

义、计算方法及其应用；熟悉公司财务分析的注意事项；熟

悉公司各类增资行为对财务结构的影响。熟悉会计报表附注

项目的主要项目，掌握会计报表附注对基本财务比率的影响

。熟悉公司资产重组和关联交易的主要方式、具体行为、特

点、性质以及与其相关的法律规定；熟悉资产重组和关联交

易对公司业绩和经营的影响；熟悉运用市场价值法、重置成

本法、收益现值法评估公司资产价值的步骤和优缺点。掌握

公司盈利预测分析内容。熟悉会计政策的含义以及会计政策

与税收政策变化对公司的影响。熟悉上市公司潜在的项目风

险分析。 第六章 证券投资技术分析熟悉技术分析的含义、要

素、假设与理论基础；熟悉价量关系变化规律；掌握道氏理

论的基本原理；熟悉技术分析方法的分类及其特点。熟悉Ｋ

线图的画法；熟悉Ｋ线的主要形状及其组合的应用；熟悉趋



势的含义和类型；掌握支撑线和压力线、趋势线和轨道线、

黄金分割线和百分比线的含义、作用；熟悉股价移动的规律

；熟悉股价移动的形态；掌握反转突破形态和持续整理形态

的形成过程、特点及应用规则。熟悉缺口的基本含义、类型

、特征及应用方法。熟悉波浪理论的基本思想、主要原理；

掌握葛兰碧的量价关系法则；熟悉涨跌停板制度下量价关系

的分析。熟悉移动平均线的含义、特点和计算方法；掌握葛

兰威尔法则；熟悉黄金交叉与死亡交叉的概念；熟悉多条移

动平均线组合分析方法；熟悉平滑异同移动平均线的计算及

应用法则。熟悉威廉指标和相对强弱指标的含义、计算方法

和应用法则；熟悉乖离率、心理线、能量潮、腾落指数、涨

跌比、超买超卖等指标的基本含义与计算，熟悉其应用法则

。 第七章 证券组合管理理论熟悉证券组合的含义、类型；熟

悉证券组合管理的意义、特点、基本步骤；熟悉现代证券组

合理论体系形成与发展进程；熟悉马柯威茨、夏普、罗斯对

现代证券组合理论的主要贡献。掌握单个证券和证券组合期

望收益率、方差的计算以及相关系数的意义。熟悉证券组合

可行域和有效边界的含义；熟悉证券组合可行域和有效边界

的一般图形；掌握有效证券组合的含义和特征；熟悉投资者

偏好特征；掌握无差异曲线的含义、作用和特征；熟悉最优

证券组合的含义和选择原理。熟悉资本资产定价模型的假设

条件；掌握资本市场线和证券市场线的定义、图形及其经济

意义；掌握证券b系数的涵义和应用；熟悉资本资产定价模型

的应用效果。熟悉套利定价理论的基本原理，掌握套利组合

的概念及计算，能够运用套利定价方程计算证券的期望收益

率，熟悉套利定价模型的应用。熟悉证券组合业绩评估原则



，熟悉业绩评估应注意的事项；熟悉詹森指数、特雷诺指数

、夏普指数的定义、作用以及应用。熟悉债券资产组合的基

本原理与方法，掌握久期的概念与计算，熟悉凸性的概念及

应用。 第八章 金融工程学应用分析熟悉金融工程的定义、内

容及其应用；熟悉金融工程的技术、运作步骤。掌握套利和

套期保值的基本概念和原理，熟悉套利和套期保值的基本原

则和风险；掌握股指期货套利和套期保值的定义、基本原理

；熟悉股指期货套利的主要方式；掌握期现套利、跨期套利

、跨市场套利和跨品种套利的基本概念、原理；掌握股指期

货套期保值交易实务，主要包括套期保值的使用者、套期保

值方向、套期保值合约份数计算；掌握股指期货套利与套期

保值的区别。熟悉风险度量方法的历史演变；掌握VaR的概

念与计算的基本原理；熟悉VaR计算的主要方法及优缺点；

熟悉VaR的主要应用及在使用中应注意的问题。 第九章 证券

分析师的自律性组织和执业规范熟悉证券分析师的含义、职

能和业务范围。熟悉证券分析师自律组织的性质、会员组成

及主要功能；熟悉国际注册投资分析师协会、亚洲证券与投

资联合会等国外主要证券分析师自律组织的状况。熟悉国际

注册投资分析师水平考试（CIIA&reg.考试）的特点、考试内

容及在我国的推广情况。了解《国际伦理纲领、职业行为标

准》对投资分析师行为标准的主要规定内容。熟悉建立我国

证券分析师自律组织的必要性；了解《中国证券业协会证券

分析师职业道德守则》的修订特点，掌握证券分析师职业道

德的十六字原则与职业责任；熟悉证券分析师执业纪律；掌

握《证券业从业人员执业行为准则》规定的特定禁止行为。 

掌握我国涉及证券投资咨询业务的现行法律法规；熟悉《证



券法》、《证券、期货投资咨询管理暂行办法》、《关于规

范面向公众开展的证券投资咨询业务行为若干问题的通知》

、《证券公司内部控制指引》以及《会员制证券投资咨询业

务管理暂行规定》的主要内容；熟悉诚信原则、隔离制度、

民事责任规定的适用场合；掌握执业回避的适用场合及其具

体情形；掌握执业披露的具体内容。 相关推荐：2009年证券

从业考试新旧教材对比《证券交易》2009年证券从业考试新

旧教材对比《证券投资分析》2009年证券从业考试新旧教材

对比《证券发行与承销》2009年证券从业考试新旧教材对比

《证券市场基础知识》2009年证券从业考试新旧教材对比《

证券投资基金》更多资料： 好资料快收藏，百考试题证券站 

百考试题证券在线模拟系统，海量题库2009年证券从业考试

远程辅导，热招中！ 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


