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E7_9B_91_E4_BC_9A_EF_c33_635822.htm 在“三会”监管的市

场中，证券市场因表现相对更显性、社会影响力较大、安全

持续运行要求较高，最易引起各界关注。今年，我国证券市

场因一系列内外部因素的影响，出现了较大幅度的调整。在

这种局面下，中国证监会迅速出台了一系列协同意识较高的

监管及基础性制度建设措施，积极利用相关市场、相关领域

的可用条件，尽最大力量维护了市场的平稳运行。 相关部门

形成有效互动 随着次贷危机的爆发和演化，市场对于上市金

融机构投资美国市场的损失存在恐慌心理，为提高透明度，

证监会于8月出台了商业银行信息披露特别规定，要求商业银

行披露次贷等表外业务风险。此举与银监会的并表监管形成

了有效互动。百考试题收集 为保持市场稳定，作为商业银行

大股东的汇金公司明确表示在二级市场增持工、中、建三大

行股票。保监会亦动员保险公司从大局出发维稳资本市场，

现阶段不净卖出股票，今后择机加仓。对于银、保界较为积

极、正面的举措，证监会在加强基础制度建设方面予以了大

力配合。今年8月和10月，证监会先后完善了大股东增持和上

市公司回购的有关规定，并于10月出台了《关于修改上市公

司现金分红若干规定的决定》，提高了上市公司申请再融资

时的现金分红标准。上述举措的出台，有利于提高汇金等上

市商业银行大股东增持行为的效率，有利于督促上市公司形

成对保险等长期投资资金的合理回报。 “证券市场的发展为

我国金融改革贡献了较大的力量。商业银行和保险公司的股



份制改革和发行上市，补充了资本金，改善了治理水平，提

高了盈利能力，化解了历史风险。因此，几个行业是相互促

进的，资本市场不稳定，功能就很难发挥出来，所以，维护

资本市场的稳定健康发展，不是一家的事情，而是大家的事

情。”有关人士表示。 公司债取得长足发展 为促进宏观经济

持续健康发展，国务院于12月初提出了“金融国九条”，10

天后，国办发布了落实“金融国九条”的30条“意见”。在

具体落实的过程中，银监会对并购贷款开闸，并明确了其与

二级市场收购股份并购行为的关系。证监会则提高了并购重

组工作效率，并拟在推进市场并购重组方面继续出台若干办

法。百考试题收集 另外，在今年股票融资市场约束较强的情

况下，证监会去年推出的公司债取得了长足发展。今年前三

季度，上市公司通过发债融资近千亿元。应该说，公司债的

长足发展与银行间市场和保险公司的参与均有较为密切的关

系。最近国务院明确，下一步将推动上市金融机构进入交易

所市场，因此，统一互联的债券市场已经指日可待。 银证合

作将进一步深化 今年，证券公司全面完成客户交易结算资金

第三方存管，106家证券公司与21家商业银行建立了独立的第

三方存管技术系统。第三方存管的完成，通过银行的介入提

高了客户资产的安全性，同时也为银行提供了新的业务收入

和新的业务机会。历时2年多的第三方存管工作，实质是银、

证协同的一项基础制度建设。同时，证券公司融资融券业务

试点已经开展，目前证券公司正与商业银行就相关技术系统

进行深入沟通和研究，银、证经营机构在业务上的合作必然

将进一步深化。百考试题收集 今年年中，关于证监会已经暂

停城商行和农商行的上市审核的传闻，一度引起业界的轩然



大波。当时，证监会新闻发言人予以否定，申明了证券市场

支持商业银行改革发展的态度。他表示，一些商业银行前一

段在改制过程中涉及一些问题，证监会在审核中在给予关注

，有关部门也在就商业银行中一些类似原有股权的持有问题

制定政策，并没有说此类企业不能上市。 “证券公司的发展

把很多金融业的新概念引入到我们的金融体系当中这些不只

是证券公司要做的事情，而是整个金融业该做的事，比如透

明度的问题，资本金的问题，偿付能力的问题，这些概念的

引入极大地推动了中国金融业的发展。”正如中国社科院金

融所所长李扬评价的那样，今年中国证券业最鲜亮的成绩大

盘下跌70%而经营机构无一出现风险，充分说明了以净资本

为核心的证券公司风控指标监管体系的建设，取得了较为显

著的成效。事实上，证券行业基础制度和监管措施的一些经

验，也正为相关行业所借鉴。今年9月，《保险公司偿付能力

管理规定》正式实施，更为细化的风控指标体系，也正在建

设当中。 在经营机构的层面，“资管系”券商在历史遗留风

险化解的条件下，已经陆续获得经营牌照，纳入证监会的监

管范围。 另外，全国统一的证券期货市场诚信档案已于日前

开始运行，证监会明确，将推进与相关监管机构的互通互联

，为部际信息共享、互联预留空间。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


