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汇汇率计算中，Par就是指报价币的利率与被报价币的利率相

同，而使得换汇汇率为零。 在国库券标售或买卖过程中，Par

就是指殖利率(YTM)与票面利率(Coupon Rate)是相等的。亦

即国库券的成交价格与票面价格相同。 Point: 基本点 在外汇

市场中，对所有的汇率报价而言，Point是指汇率中最小的位

数。若汇率报价为四位小数的形态，则Point为第四位小数

。Point是汇率变动的最小单位，亦有人称之为Tick或Pips来称

呼。 Portfolio：资产组合 泛指个人或机构投资于各类资产之

投资组合。 Position: 部位 指账上所持有某一金融产品的数量

。 市场的参与者根据对市场走势的判断，而进行交易。若预

期上涨，则先买入该产品，称之为Bull Position或Long Position

。若预期下跌，则先卖出该产品，待价格下跌后，再行买回

，称之为:Bear Position或Short Position。 Position Trader: 长线

交易者 在金融市场中，交易者根据各种标的物的长期价格走

势，而进行交易。其持有部位的时间较长，可能长达数月，

甚至数年之久。 Pure Swap Transaction: 纯换汇交易 在作换汇

交易时，其买进及卖出的对象为同一交易对手。亦即交易双

方同时进行买进及卖出的交易。 Put Option: 卖出选择权，卖

权 选择权的买方在支付权利金(Premium)给选择权卖方之后，

取得权利，并可要求以一特定价格(Strike Price),卖出一定数量

的交易标的物给予选择权的卖方。亦即选择权的买方有权利

要求以特定价格卖出交易标的物。 Real Interest Rate: 实质利率 



名目利率减去通货膨胀率，即为实质利率。 REPO: 附条件买

回协议 Repurchase Agreement的简称。交易标的物卖方同意在

某特定日期，以特定价格再买回其所卖出交易标的物的协议

。卖方提供交易标的物给买方作担保，若卖方不履行协议，

则买方持有此交易标的物。 Reverse Repo: 附条件卖回协议

Reverse Repurchase Agreement的简称。交易标的物的买方同意

在未来的某一特定日期，以特定价格再卖回交易标的物给卖

方的协议。 Rollbake: 提前交割 在外汇或货币市场中，将原来

有交易的交割日提早以进行交割，称之为：Rollbake。
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