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E5_88_B8_E5_9F_BA_E7_c33_642063.htm 第三节 普通股票和优

先股票 一、普通股： (一)普通股票股东的权利 ：公司重大决

策的参与权参加股东大会 .公司盈余和剩余资产的分配权.其

他权利：优先认股权 .公司盈余和剩余资产的分配权 权力表

现形式：从公司经营利润中分配股息和红利.获得解散清算后

的剩余资产 分配股息红利的条件：从法律上讲，只能用留存

利润支付，不能减少注册资本.无力偿还债务时不能支付股利

。从公司的分配决策上讲，对现金的需要、面临的经济环境

以及获取资金的能力等。 分配顺序是：经营收入 — 纳所得税

— 弥补亏损 — 提取法定盈余公积金、公益金 — 优先股股利 

— 任意盈余公积金，之后分配股息等。 分配剩余资产的条件

：公司解散清算.分配之前必须支付下列费用：拨付清算费用

- 支付员工工资 - 银行贷款 - 公司债务和其它住债务 普通股票

股东的其他权利 其它权利：了解公司经营状况、转让股票以

及优先认股权 优先认股权：股份公司增发新股时，原股东按

持股比例以低于市价的价格优先认购新股的权利。目的是保

证股东的持股比例、利益和持股价值。 对权利的处理方式：

行使、转让和放弃 。股东是否拥有权利取决于股票购买时间

与股权登记日的关系 (二) 普通股票股东的义务 遵守公司章程 

按照认购的股份和入股方式交纳股金 ，对公司债务负有连带

责任，不得损害其他股东利益，不得损害债权人利益，造成

损害应该赔偿，不得退股法律法规以及公司章程规定应当承

担的其它义务 二、优先股票的内涵 (一)优先股定义：与普通



股票相对称，股东享有某些优先权利的股票(优先分配盈利和

剩余财产) ，代表着公司的所有权(与普通股票相同)和取得相

对固定的股息收入(与债券定期取得债息相同) 就权利而言，

优先股票具有的权利与普通股票具有的基本权利不同，有些

权利是优先的，这是指分配权利.有些权利受到限制，如投票

表决权等。 优先股票的意义 对公司而言，一是可以获取长期

稳定的公司股本.同时因为其股息固定，又可以减轻利润分配

的负担。二是由于股东无表决权，这样可以减少公司经营决

策权的改变和分散。 对投资者而言，从积极意义上讲，收入

稳定，而且在清偿财产时顺序也靠前，安全性高.从消极意义

上讲，在公司利润高时，不能获得利润分配，收入会低于普

通股东。 优先股票的优先条件 分配股息的顺序和定额 、分配

公司剩余财产的顺序和定额、行使表决权的条件、顺序和限

制、股东的权利和义务 、转让股份的条件等 (二)优先股票的

特征 股息固定：股息在发行股票时就预先确定， 与公司的经

营状况和盈利水平无关。 股息分配优先：股息支付发生在普

通股票之前。对公司盈利先支付债权人的本金和利息.其次才

是优先股东股息.最后是普通股东股息 剩余资产分配优先：公

司破产清算时，对剩余财产的分配处在债权人和普通股东之

间 一般无表决权：一般情况下不行使表决权，只有在涉及到

股东权益的议案时才能行使表决权。 (三)优先股票的种类 1、

按照优先股息在当年未能足额分配时，能否在以后年度补发

分为 ：累积优先股、非累积优先股 (分类的角度) 2、按照能

否参与或部分参与本期剩余盈利的分享分为 ：参与优先股、

非参与优先股 3、按照在一定条件下能否转换成为其他品种

分为 ：可转换优先股和不可转换优先股 4、按照能否由原发



行公司赎回分为 ：可赎回优先股与可赎回优先股 5、按照股

息是否变动分为： 股息率可调整优先股和股息率固定优先股 

累积优先股 累积优先股是指历年股息可累积发放。由于公司

亏损等原因不能正常发放优先股股息，可以累积由以后营业

年度的盈利发放 有的国家规定，公司在分派当年盈利时，必

须首先将当年和往年累积的优先股股息付清，在没有补足优

先股股息之前，不能发放普通股股利 在实践中，有时累积优

先股股东的股息也并不一定必然补足，如果公司积累了优先

股股息，又打算发放普通股股息，则允许前者转换成为普通

股，这有利于保护优先股股东的利益。 非累积优先股 定义：

股息以营业年度进行结清，不累积 特点：股息发放以每个营

业年度为界，当年结清。若公司本年度的盈利不足以支付全

部优先股股息时，所欠缺的部分不予累积计算，股东也不能

要求公司在以后营业年度补发。 对公司而言，不负担以往营

业年度优先股股息负担，不加重公司付息分红的负担。而对

于股东而言，收入的不稳定性差，因为公司盈利时才能获取

固定的利息，公司盈利少时则得不到固定的股息 大多数优先

股为累积优先股 参与优先股 定义：除了分得本期固定股息外

，与普通股东一起参与本期剩余盈利的分配 前提：足够的盈

余、普通股东分得的股利不少于优先股股东的股息。 分类：

全部优先股票与部分参与优先股票 非参与优先股票：按规定

分得本期固定股息外，无权再参与对本期利润分配 可转换优

先股 股票发行后允许在一定条件下持有者将其转换成为其他

种类的股票 转换对公司的意义：一是发行困难时争取投资者.

二是较低的利息可以减轻利息负担 对投资者的意义：多了选

择投资种类的机会。 公司盈利少时，不行使转换权利，相反



则行使。 可赎回优先股票 定义：在股票发行后一定时期(预

先确定，一般高于票面价值)可按特定的赎买价格(发行时确

定)收回的股票 要求：赎回的股票必须在短期内予以注销 种

类：强制性赎回(赎回权在发行公司)和任意赎回(赎回权在股

东)，大多数为强制性赎回优先股股票 ，赎回的目的：减少股

息负担 不可赎回优先股：在任何条件下都不能赎回，公司获

得长期稳定的资本 股息率可调整优先股票 定义：股票发行后

股息率可以根据情况按规定进行调整的优先股票，而一般股

票的股息率预先确定而不可调整 调整的时机：随市场上其他

证券价格和银行存款利率的变化，与公司盈利水平和经营状

况无关 产生的背景：适应国际金融市场不稳定、有价证券价

格经常波动、银行存款利率经常波动 股息率固定优先股票：

发行以后股息就确定不再变动。编辑推荐： 好资料快收藏，
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