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E5_88_B8_E5_9F_BA_E7_c33_642065.htm 第二节 股票的价值与

价格 一、股票价值 (一)股票票面价值 ：股票上标明的金额 (

二)账面价值=股票净值=每股净资产：每股股票所代表的实际

资产的价值，在没有优先股的情况下，等于公司净资产 / 发

行在外的普通股股数 (三)清算价值：公司清算时每一股份所

代表的实际价值。 理论上应该与帐面价值一致，前提是清算

时的资产实际销售额与财务报表上的帐面价值一致。实际上

往往低于前者，一是清算时压价出售，二是发生清算成本 (

四)内在价值 - 理论价值：是股票未来收益的现值，取决于股

息收入和市场利率 二、股票的价格 股票的价格又称股票行市

，只在证券市场上买卖的价格，其价格由价值决定，但股票

本身并没有价值，只是因为能够给持有者带来收益(股息和资

本利得)。股票交易实际上是对股票未来收益权的转让，价格

是对未来收益的评定。 购买股票的动机是由于能够给持有者

带来预期收益，即期值，包括股票的未来股息收入、资本利

的以及股本增值收益 —— 现值理论。 (一)股票理论价格 = 预

期股息 / 必要收益率 (二)股票市场价格：由价值决定，同时

受到许多因素的影响，其中供求关系是最直接的因素，其它

因素都是通过作用于供求关系而影响价格 三、影响股票价格

的因素 (一)公司经营状况：公司资产净值 、盈利水平、公司

派息政策、股票分割、增资和减资、销售收入 、原材料供应

及价格变化、主要经营者更替、公司改组或合并、意外灾害 (

二)宏观经济因素 ：宏观经济因素 、经济增资、经济周期循



环、货币政策、财政政策、市场利率、通货膨胀 、汇率变化

、国际收支状况 (三)政治因素 ：战争.证券更迭、领袖更替.政

府重大经济政策出台、社会经济发展规划的制定、重要法规

的颁布.国际社会政治经济的变化 (四)心理因素 ：证券市场的

心理预期、从众心理 (五)稳定市场的政策与制度安排 (六)人
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