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营分析和信息技术财务会计与财务：财务报表分析 在本部分

中，我们主要讨论三个方面的问题：1.财务报表分析的概述

；2.财务报表分析主要使用的财务比率；3.财务报表分析的局

限性。这一章考试时既有可能考概念，也有可能考计算，大

家要注意理解。 财务报表分析的概述 在本小节，我们复习两

个问题：财务报表分析基础，财务报表分析的类型。 （1）

财务报表分析基础 财务报表分析需要将公司的业绩指标与同

行业其它公司进行比较，或者与过去自身业绩进行比较。（

为什么需要，同样的利润）有三类人需要财务报表分析：a.

公司经理，用来进行业绩评估，b.想通过购买股票或债券对

公司投资的投资者，c.债权人和贷款人（例如银行），他们

通过分析财务报表来评估公司的财务实力以及偿付债务本金

、利息的能力。投资者通过分析财务报表来预测未来收益和

股利以及这些预期收益伴随的风险。财务报表的真正价值在

于它们对公司未来盈利潜能和股利支付能力的预测能力（股

价低估高估）。 （2）财务报表分析的类型 对公司的财务报

表和财务状况进行分析，主要有四种方法：共同比分析、趋

势分析、比较性比率分析和单一比率分析。 共同比分析分为

纵向分析和横向分析。纵向分析是对本公司和其他公司相同

的项目进行比较。纵向分析先将财务报表中的所有项目表示

为某些基数（如总资产和总销售额）的百分比。与竞争者进

行比较，可以发现优势所在以及需要关注的地方。 横向分析



是对本公司不同时期的相同项目进行比较。在横向分析中，

需要同时列出两年的财务报表，并且显示出每个项目在金额

和百分比上发生的变化。因此，可以得出报表中各账户变化

的方向、绝对金额和相对金额。仅仅分析某一年的报表或与

竞争者比较，很难看出变化的趋势。 【例题】为了确定某个

公司的各项费用是否高于行业平均水平，应该进行以下（ ）

财务报表分析。 A.横向 B.纵向 C.活动比率 D.防御性比率 【

答案】B 【解析】纵向分析是将某段时间内的财务报表上的

数据用一个基数来表示；在损益表上，所有数据都表示为销

售额的百分比，这样该公司的各百分比就可以与业内平均值

相比较。选项A不正确，横向比较反映了某公司数据一段时

间内变化的百分比，是个体情况与以前情况的比较。选项C

不正确，活动比率分析是分析应收帐款、存货、总资产等的

周转率。选项D不正确，防御性比率是偿债能力分析的一部

分。 趋势分析也是一种横向百分率分析，但不同于横向分析

中对增减情况百分率的提示。而趋势分析则是采用定基的方

式，即将连续几年财务报表中的某些重要项目的数据集中在

一起，同基准年的相应数据作百分率的比较。这种分析方法

对于提示企业在若干年内经营活动和财务状况的变化趋势相

当有用。趋势分析首先必须选定某一会计年度为基年，然后

设基年会计报表中若干重要项目的数额为100%，再将以后各

年度的会计报表中相同项目的数据按基年项目数的百分率来

列示。 比较性比率反映的是行业内的关键财务比率，如流动

比率等。通常将本公司的这些比率与同一行业内所有公司的

平均财务比率进行比较。需要注意的是，不同公司财务比率

的定义方式可能不同。解释这些比率时，需要注意到这些不



同。 单一比率，也称为简单比率。公司财务报表中的某些账

户和项目之间存在着逻辑关系。如果把这些相关项目的金额

写成分数的形式，则产生了比率。这些比率分为五大类：流

动性比率、资产管理比率、债务管理比率、盈利能力比率和

市场价值比率。下一部分我们会仔细讨论各种比率的具体含
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