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https://www.100test.com/kao_ti2020/642/2021_2022__E6_B5_99_E

5_A4_A7EMBA_c71_642582.htm 9月18日，浙江大学EMBA邀

请国务院发展研究中心金融研究所副所长、中国银行业协会

首席经济学家巴曙松在无锡纵论当前宏观经济形势。浙江大

学管理学院EMBA教育中心主任范晓屏教授为论坛致词。恒

生科技董事长彭政纲、无锡滨湖区书记朱渭平出席了此次论

坛。 作为这次活动的主办方，浙江大学EMBA教育中心主任

范晓屏在论坛上致词。他向在座嘉宾们介绍了浙江大

学EMBA项目，浙江大学EMBA硕士学位教育是经教育部和国

务院学位委员会批准，浙江省惟一具有合法资质开展EMBA

硕士学位教育的办学机构，毕业后办法国家承认的高级管理

人员工商管理硕士学位，区别于简单的培训。浙大EMBA项

目的目的是培养具有全球视野和创新创业精神的企业领军人

物，因此特别注重学员的战略思维能力、领导能力和资源整

合能力的提升。浙江大学EMBA项目其价值不仅在课内，更

重要的在课外和课后。全面整合了EMBA学员、学校、政府

、社会等各方面的资源，为EMBA学员构筑一个学习运筹之

道、展现精英风采、拓展优秀人脉、享受品质生活、成就伟

大事业的终身学习、沟通、互动的高级平台是优秀EMBA项

目的特征。目前，浙江大学EMBA俱乐部有学生近1000余名，

通过通过举办丰富多彩的论坛、讲座、沙龙、研讨会、酒会

以及各种联谊活动，为学员更新知识，分享经验，扩大商机

、增进友谊提供了良机和平台。他希望在今后的教学和各种

活动中，能与无锡的企业家和高管们一起商讨企业发展大计



。 当前宏观经济依然不容乐观 2008年下半年以来，在中国宏

观经济周期性回落、以低成本为主要竞争优势的出口部门面

临调整和次贷危机的冲击等多种因素的叠加影响下，中国经

济出现了周期性回落，表明这场由美国次贷危机引发的金融

海啸对中国经济影响正逐渐显现。2008年11月份以来，以海

内外关注的四万亿刺激内需政策为代表，中国政府已经及时

采取了有力的应对举措，并把扩大内需作为下一阶段宏观政

策的重点与主线之一，从2009年的运行情况看，企业快速的

库存调整等已经显现较好的趋势，但是总体运行状况依然不

容乐观。 在这样的宏观经济背景下，中国宏观经济将走向何

方？又将面对怎样的挑战？宏观经济政策又将会有怎样的调

整？为此，巴曙松教授为大家带来对中国宏观经济发展趋势

的最新研究成果，为企业的发展指明前进的道路。 信贷：正

大规模进入实体经济 近期，我国股市和楼市分别出现调整，

很大程度是由担忧经济二次探底的情绪所引发。不过，在这

次论坛上，巴曙松给听众派发了“定心丸”从最新公布的数

据来看，信贷以大规模增长速度进入实体经济，经济增长结

构也在优化，中国经济二次探底风险大幅降低。 8月，4104亿

元信贷增长数据在巴曙松看来比预期要乐观，也是解释“为

何中国经济二次探低风险大幅降低”的首要依据。巴曙松表

示，4104亿元加上票据融资压缩出的接近2500亿元规模，实

际上已有6000亿元-6500亿元进入实体经济。实体经济的信贷

需求强劲增长，表明银行放贷从上半年的“抢规模”到下半

年向实体面改进。而且，由于上半年7.37万亿元天量放贷中，

票据融资比重相当大。这意味着，下半年信贷增长挪腾空间

还非常大。另外，由于政府投资大多是中长期基建项目，具



有较大惯性，预计到明后年信贷增长依然强劲。 楼市：复苏

转向建设生产环节 房地产跟进保持增长也发挥着防止经济再

探低的重要作用。 巴曙松对全国房地产市场表示乐观。他认

为，尽管在一线城市楼市出现价涨量缩，但只是局部市场特

征。在其他地区尤其是中西部楼市，成交量依然增长较快，

甚至有价缩量涨情况。 “内需市场的力量必须被激活，房地

产市场平缓地增长是经济复苏的坚实基础。”巴曙松说，楼

市增长也带动了钢铁业等相关行业增长，很多企业基金公司

是围绕房地产复苏布局的。而目前，房地产市场正处于“从

销量复苏转向生产建设环节复苏的过渡阶段。” 人民币明年

应重回双向波动小幅升值 由于美国经济恢复比预想中早，中

国出口也会恢复得比预想快。综上所述，巴曙松认为双顺差

将成为中国明年需要重新应对的难题。巴曙松建议，双顺差

前景下人民币应回到双向波动，实现小升值。而政府则需鼓

励企业、居民对外投资。 通货膨胀明后年都不是主要压力 展

望未来，巴曙松形容中国经济将“进入非常颠簸的复苏旅程

”。首先，目前依靠各级政府建立的地方政府投融资平台

有4000多个，许多地方不得不靠卖地来填补融资偿债缺口，

导致“地王”频现。其次，通过行政手段“整合”企业，以

牺牲效率为代价避免产能过剩，实际是政策人为控制增长。

再次，尽管近日通胀警笛频鸣，但巴曙松认为支持资产重估

的条件依然具备，今年和明年通胀都不是主要压力。 100Test 
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