
华尔街会计门直指公允价值计价标准初级会计职称考试 PDF

转换可能丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/643/2021_2022__E5_8D_8E_

E5_B0_94_E8_A1_97_E4_c43_643310.htm id="dong" class="lspf">

减计，再减计？ 美国上市公司第三季度财务报告公布时间临

近，金融机构是否执行并如何按市场来计量资产负债表上的

各项资产，是摆在华尔街面前的实质性问题。 也许减计资产

将大幅减少，因为美国银行家们想出了更改会计准则的点子

。 “在目前华尔街一团糟的情况下，议员和银行家们想改变

的不光是会计准则，他们甚至想改变所有这一切。”就职于

美国某大型对冲基金的刘易斯博士对记者如此描述大洋彼岸

的乱局。 就在10月3日全球金融界为美国国会众议院终于投票

通过修改后的金融救援计划欢欣雀跃时，很少有人注意该法

案还对以市场为计量（mark-to-market）的会计准则设置了特

殊条款要求美国证券交易委员会（SEC）90天内提交相关调

查报告，此后国会有权根据调查报告投票决定是否中止该会

计准则。 自此，美国“会计门”拉开序幕。 本月13日-17日，

国际会计准则理事会（IASB）将在伦敦讨论有关以市场为计

量的会计准则的修订草案，并有望出台正式版本。这将对包

括中国在内的世界各国未来的会计标准产生影响。 三季报资

产计量或可调控 “美国金融企业的三季报肯定会受到近期政

界施压要求修改会计标准的影响。”北美保险业联合会

（GNAIE）执行总监道格拉斯。巴内特（Douglas Barnert）对

记者表示。 “9月30日是第三季度的最后一天，恰在这一

天SEC发表了一份声明，这或多或少体现了对于美国企业三

季报执行以市场为计量的会计准则，监管意志已有些松动。



”中国财政部会计准则咨询委员会委员、中发国际资产评估

公司董事长王诚军认为。 这份有关公允价值计量的澄清声明

称，在听取资本市场各方的意见之后，SEC有必要就如何确

定公允价值进行说明和指导。 “会计门”的争论核心公允价

值已被世界许多国家引入并应用。在美国，公允价值通常被

更直接的表述为以市场为计量，按美国公认会计原则（GAAP

）的要求，金融机构必须每季度都用公允价值评估资产负债

表上的资产，如果资产价值下降则必须在财报中进行披露。 

据惠誉（Fitch Ratings）统计，截至2007年底，欧美数家大型

银行、投行平均来说，需要按照公允价值计量的资产达到总

资产的一半。 去年夏天次贷危机爆发以来，金融机构减计资

产对应的数字逐季增大。以雷曼（Lehman Brothers）为例，

其二季度减计资产接近30亿美元，三季度则飙升至40亿美元

以上。 减计资产直接影响金融机构在资本市场中的运转，如

信用等级下降、借贷成本抬升、担保金不够充足等等。因此

，每当财报公布巨额减计前后，金融机构都会传出以各种形

式融资的消息。雷曼就在其二季度财报出炉之际不得不融

资60亿美元自救。 而如果按非公允价值的传统会计准则，即

使市场情况不乐观，银行持有的某些资产价值已大打折扣，

财务报表上也不会迅速即时地反映出来。 实际上，此次危机

中，一些种类的资产已没有市场可以作为计量参考了，如花

旗（Citigroup）、瑞银（UBS）等投行之前发售的标售利率型

证券（auction-rate securities，下称ARS）， ARS市场在今年2

月之前的总市值约为3300亿美元，而2月至今这个市场已根本

不具备流动性。那么，金融机构持有的ARS又该以什么为标

准确定公允价值呢？ SEC于9月30日的声明，也就是试图指导



金融机构运用合适的方法去确定各种非活跃市场中资产的公

允价值。 王诚军介绍，“在这份声明中，SEC允许公司管理

层在市场不存在或资产以不正常价格出售的情况下，采用自

己的金融模型和判断计量资产的公允价值。” 如果各公司采

取自己的模型和判断，那么非活跃市场的那部分资产由公司

调控的可能将被放大。 紧随其后，美国财务会计准则委员会

（FASB）在10月3日后发布征求意见稿，名义是对GAAP中

的157号准则进行修订。 157号准则正是GAAP中涉及到规范非

活跃市场的资产价值评估，其中提出三种方式按照相同资产

报价、参考相似资产的价格及使用一些评估技术来确定非活

跃市场中资产的公允价值。 目前FASB提出的修订意见肯定了

原有157号准则的所有内容，另外增加了一项案例，即对某一

非活跃市场的资产，用现金流折现的方法确认其公允价值并

用于财务报告中。 就如GANIE的巴内特所说，目前对于金融

企业来说已有规可循，它们已经可以在一定程度上利用各种

评估技术来较为自由的定价资产负债表上缺乏流动性的资产

，这部分处于冷冻状态的资产，大多就是次贷危机来临后频

频减计的万恶之源。 不过，金融企业似乎从公允价值中占尽

了便宜，却逃避了相应的义务。 “金融产品价值持续上涨时

，金融机构很乐于看到按公允价值计量而带来的益处，而在

金融产品下跌时，就转而抱怨和指责公允价值计量的原则。
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