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昨日，攀钢系三家公司的破位下跌，着实让人有些摸不着头

脑。因为经历了漫长的等待后，攀钢钢钒增发及换股吸收合

并三家公司的重组方案已获国资委和股东大会批准，其集团

整体上市的方案看似已无悬念。然而，昨天攀钢钢钒、长城

股份和攀渝钛业攀钢系三家公司却打破前期的盘局，集体选

择破位向下。这无疑为攀钢集团整体上市之路蒙上了一层阴

影，那么攀钢集团整体上市究竟发生了怎样的变化呢？ 三公

司齐奔跌停 俗话说“久盘必跌”，昨天攀钢钢钒、长城股份

和攀渝钛业三家公司再次印证了这句流传证券市场多年的名

言。近期走势一直横盘的攀钢钢钒、长城股份和攀渝钛业昨

天早盘同一时间纷纷出现快速跳水，攀钢钢钒在大量抛单下

迅速触及跌停，在稍做反抗后，攀钢系三家公司在11点附近

先后被大单死死压在跌停板上。 午盘后，随着大盘的反弹，

三家公司也相继打开跌停。然而最终攀钢钢钒、长城股份和

攀渝钛业跌幅仍分别高达9.68%、10%和9.98%，钢钒权证的跌

幅也达13.93%.值得注意的是，随着昨天的放量下跌，三公司

均打破维持近2个月的盘局，并创出调整以来的新低。 游资

、机构激烈搏杀 诡异的大跌中，三家公司的成交量也急剧放

大。攀钢钢钒昨天合计成交了136.43万手，成交金额达11.2亿

元，换手率7.24%，创出了2007年11月以来的天量；长城股份

和攀渝钛业的换手也分别高达4.84%和6.76%.从公开资料来看

，攀钢系三家公司均系攀钢集团控股的公司，也同属于机构



重仓品种，昨天盘中大幅跳水，定是某只机构点燃了抛售的

导火索。 盘后的成交信息也显示了这一点，在攀钢钢钒的成

交公开信息中，机构成为了甩卖的主要力量。卖出前五名均

是机构席位，其中卖出前两名的机构合计卖出3.26亿元，前五

家机构合计卖出近5亿元，这几乎是昨天该股全部成交的一半

。而在买入的机构中，买入最多的是中信证券大连人民路证

券营业部，这家营业部昨天一举买入了2.19亿元，紧随其后的

分别是两家机构席位和国泰君安交易单元，但三家机构买入

的总量仅为0.98亿元。 成交信息显示了游资和机构的分歧，

这一点在昨天的盘面中得到了更加清晰的体现。攀钢钢钒昨

天跌停后，数10万股的抛单死死地将该股压住。随着大盘的

反弹，该股的买单也开始增强，数万手的买单不断涌现，三

公司也相继打开跌停，但抛单并未因此而减少，卖方反而更

加坚决。最终，长城股份和攀渝钛业以跌停价收盘，攀钢钢

钒也距离跌停仅3分钱的距离。 诡异下跌另有隐情？ 攀钢系

三家公司昨天的破位下跌让人有些摸不着头脑。根据公开信

息，攀钢集团整体上市已获国资委和股东大会通过。根据此

前的方案，攀钢钢钒将以每股9.59元的发行价格向攀钢集团、

攀钢有限、攀成钢和攀长钢共计发行7.5亿股。同时，攀钢钢

钒将通过换股方式吸收合并攀渝钛业及长城股份，攀渝钛业

及长城股份将可分别按照1：1.78和1：0.82的换股比例转换为

攀钢钢钒股份，或以14.14元/股和6.50元/股的价格行使现金选

择权，攀钢钢钒股份的现金选择权为每股9.59元。在该方案中

，鞍钢集团成为提供现金选择权的第三方。即一旦投资者愿

意换股，就可以相应的价格将股票卖给鞍钢集团。 根据此方

案，现金选择权无疑成为了三公司股价的最后底线，即一旦



股价低于现金选择权，那么就存在无风险套利空间。按照昨

天的收盘价计算，攀钢钢钒套利空间在18%，攀渝钛业套利

空间在16.95%，长城股份套利空间在16.48%.有这么大的套利

空间，可为什么三家公司昨天还大幅下跌，机构为什么不顾

成本地甩卖呢？ 对于三公司昨天的诡异暴跌，市场人士传言

：鞍钢集团撕毁协议，拒绝担保支付攀钢钢钒150亿元现金选

择权！因为一旦所有的投资者均选择现金选择权，那么鞍钢

集团就得为“攀钢系”整合拿出272.99亿元现金，去收购三家

公司非“攀钢系”股东所持的245346万股、13971万股和35149

万股。根据鞍钢集团与“攀钢系”签署的《关于提供现金选

择权的合作协议》，只要鞍钢集团出现任何不能履行承诺的

原因，“攀钢系”三家公司的股东就将无法行使现金选择权

。也即，只要鞍钢集团找到不提供现金选择权的理由，“攀

钢系”的整合就会宣告失败。而一旦失去了现金选择权，公

司目前的基本面根本无法支撑现在的股价，所以三公司最终

破位下跌。 针对此传言，记者拨打了攀钢钢钒公开电话，但

却一直无人接听。而据一私募分析，这一传言的确有一定理

由，毕竟如果重组方案无变化，那就意味着股价越跌，套利

空间就越大。那样的话，机构怎会疯狂甩卖，而应该大肆抢

盘才对。 但另有市场人士表示，鞍钢集团拿出200多亿元的真

金白银来买单之后便可占有攀钢30%左右的股份，因此只要

有20%的股东行使权利，重组后鞍钢就将拥有攀钢9%的股权

，从而成为第二大股东。所以，从这点考虑机构有可能配合

鞍钢打压股价，迫使流通股东放弃持股兑现现金。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


