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：百考试题国际商务师、百考试题论坛国际商务师 远期外汇

交易又称期汇交易，是指交易双方在成交后并不立即办理交

割，而是事先约定币种、金额、汇率、交割时间等交易条件

，到期才进行实际交割的外汇交易。 其操作方法是：在有关

经济交易成交时，出口商与银行做一笔期限与收款日相同的

远期外汇交易，卖出远期外汇.进口商或债务人与银行做一笔

期限与付款日相同的远期外汇交易，买入远期外汇。这样，

在成交日就可以将未来收付的外汇汇率确定下来，从而消除

汇率风险。 根据交割日的确定方式，远期外汇交易分为固定

交割日的远期外汇交易和择期远期外汇交易。 ① 固定交割日

的远期外汇交易是指交割日是某一固定日期的交易。这类交

易的交割既不能提前，也不能延期。这种远期交易适合未来

外汇收支确定的场合。 ② 择期远期外汇交易是指买卖双方在

成交时只事先确定交易数量和汇率，交割日期不是规定具体

的时间，而是规定一个期限，客户可以要求银行在此期限内

任何一天进行交割。择期远期外汇交易主要用于未来外汇收

支不确定的场合。 例如，一家公司知道在未来某个月能收到

一笔外汇，但不能确定具体日期，这时与银行签订择期远期

外汇交易合同，公司可以选择在该月任何一天交割。但是，

择期远期外汇交易的成本大，因为银行承担的汇率风险较大

。 银行在进行远期汇率报价时，有两种方式。一种是直接报



出远期买卖价.更为常见的是在报出的即期汇率基础上，报出

远期和即期汇率的价差，即远期汇率的升贴水点数。升水表

示远期汇率比即期高，贴水表示远期汇率比即期低，平价表

示两者相等。点数表示万分之一，即小数点后的第四位数。 

计算远期汇率的正确方法是：如果远期价差前小后大，就用

即期汇率加上对应的远期价差.如果是前大后小，就用即期汇

率减去远期价差。 例如：一家英国公司向美国出口一笔价款

为1000万美元的商品，3个月后收款。为了防止美元贬值，该

公司同银行做了一笔远期外汇交易，卖出远期美元。银行报

出的英镑对美元的汇率如下： 美元： 即期汇率 1.5234/41 3个

月远期价差 120/124 由于三个月远期价差是前小后大，故采取

加法，即三个月远期汇率为1.5354/65。这笔交易对银行来说

，就是用英镑买入美元，银行本着低价买进高价卖出的原则

，所以使用的3个月远期汇率应是1英镑买进1.5365美元，而不

是1英镑买进1.5354美元， 三个月后出口商用收回的1000万美

元可换回：1000万÷1.5365美元/英镑=6,508,298英镑，有效防

止了美元可能出现的贬值而导致英镑收入的下降。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


