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、百考试题论坛单证员 外汇风险是指一个经济实体或个人在

涉外经济活动中，因外汇汇率的变动，使其以外币计价的资

产或负债价值发生不确定改变，从而使所有者蒙受经济损失

的可能性。 外汇风险可以概括为三个主要类型，即交易风险

、折算风险、经济风险，不同风险的管理方法不同： (1)交易

风险及其管理 交易风险是指在运用外币进行计价收付的交易

中，经济主体因外汇汇率变动而蒙受损失的可能性，一种流

量风险。 对交易风险的管理方法可以分为三类： ①可供签订

合同时选择的防范措施，包括选择好合同货币、加列合同条

款、调整价格或利率。 1)选择好合同货币。在有关对外贸易

和借贷等经济交易中，选择何种货币签订合同作为计价结算

的货币或计值清偿的货币，直接关系到交易主体是否将承担

汇率风险。在选择合同货币时可以遵循以下基本原则：第一

，争取使用本国货币作为合同货币。第二，出口、借贷资本

输出争取使用硬币，即在外汇市场上汇率呈现升值趋势的货

币。 2)在合同中加列货币保值条款。货币保值是指选择某种

与合同货币不一致的、价值稳定的货币，将合同金额转换用

所选货币来表示在结算或清偿时，按所选货币表示的金额以

合同货币来完成收付。目前，各国所使用的货币保值条款主

要是“一篮子”货币保值条款，就是选择多种货币对合同货



币保值，即在签订合同时，确定好所选择多种货币与合同货

币之间的汇率、并规定每种所选货币的权数，如果汇率发生

变动，则在结算或清偿时，根据当时汇率变动幅度和每种所

选货币的权数，对收付的合同货币金额作相应调整。 3)调整

价格或利率。在一笔交易中，交易双方都争取到对已有利的

合同货币是不可能的，当一方不得不接受对己不利的货币作

为合同货币时，可以争取对谈判中的价格或利率作适当调整

：如要求适当提高以软币计价结算的出口价格，或以软币计

值清偿的贷款利率.要求适当降低以硬币计价结算的进口价格

，或以硬币计值清偿的借款利率。 ②金融市场操作。交易合

同签订后，涉外经济实体可以利用外汇市场和货币市场来消

除外汇风险。主要方法有，现汇交易、期汇交易、期货交易

、期权交易、借款与投资、借款现汇交易投资、外币票据贴

现、利率和货币互换等。 1)现汇交易。这里主要是指外汇银

行在外汇市场上利用即期交易对自己每日的外汇头寸进行平

衡性外汇买卖。 2)借款与投资。是指通过创造与未来外汇收

入或支出相同币种、相同金额、相同期限的债务或债权，以

达到消除外汇风险的目的。 3)外币票据贴现。这种方法既有

利于加速出口商的资金周转，又能达到消除外汇风险的目的

。出口商在向进口商提供资金融通，而拥有远期外汇票据的

情形下，可以拿远期外汇票据到银行要求贴现，提前获取外

汇，并将其出售，取得本币现款。 ③其他管理方法。除上述

签订合同的方法、借助金融操作的方法外，还有一些方法，

主要是：提前或错后、配对、保险。 1)提前或错后收付外汇

。是指涉外经济实体根据对计价货币汇率的走势预测，将收

付外汇的结算日或清偿日提前或错后，以达到防范外汇风险



或获取汇率变动收益的目的。 2)配对。是指涉外主体在一笔

交易发生时或发生后，再进行一笔与该笔交易在币种、金额

、收付日上完全相同，但资金流向正好相反的交易，使两笔

交易所面临汇率变动的影响相互抵消的一种做法。 3)保险。

指涉外主体向有关保险公司投保汇率变动险，一旦因汇率变

动而蒙受损失，便由保险公司给予合理的赔偿。汇率风险的

保险一般由国家承担。 (2)折算风险及其管理 折算风险有时又

称为“转换风险”或“会计性风险”，是指汇率变动对企业

财务账户的影响。 涉外主体对折算风险的管理，通常是实行

资产负债表保值。这种方法要求在资产负债表上各种功能货

币表示的受险资产与受险负债的数额相等，以使其折算风险

头寸(受险资产与受险负债之间的差额)为零。只有这样，汇

率变动才不致带来任何折算上的损失。 实行资产负债表保值

，一般要做到以下几点： ①弄清资产负债表中各账户、各科

目上各种外币的规模，并明确综合折算风险头寸的大小。 ②

根据风险头寸的性质确定受险资产或受险负债的调整方向，

如果以某种外币表示的受险资产大于受险负债，就需要减少

受险资产，或增加受险负债，或者双管齐下。 ③在明确调整

方向和规模后，要进一步确定对哪些账户、哪些科目进行调

整。这正是实施资产负债表保值的困难所在，因为有些账户

或科目的调整可能会带来相对于其他账户、科目调整更大的

收益性、流动性损失，或造成新的其他性质的风险(如信用风

险、市场风险等)。在这一意义上说，通过资产负债表保值获

得折算风险的消除或减轻，是以经营效益的牺牲为代价的。

因此，需要认真对具体情况进行分析和权衡，决定科目调整

的种类和数额，使调整的综合成本最小。 (3)经济风险及其管



理 经济风险是指由于未预料到的汇率变动，使企业预期现金

流量的净现值发生变动的可能性，又称“现金流量风险”。 

经济风险的管理，是预测意料的汇率变动对未来现金流量的

影响，并采取必要措施的过程。主要方法有：①经营多样化

。是指在国际范围内分散其销售、生产地址以及原材料来源

地。②财务多样化。是指在多个金融市场、以多种货币寻求

资金来源和资金去向，即实行筹资多样化。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


