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险混业的政策选择 在金融保险改革发展逐步加快的总体背景

下，混业话题也因国内外金融保险接轨的客观形势，正在逐

渐演变为国内金融保险企业生存和发展的现实条件。 一、金

融保险混业的内涵 (一)金融保险混业的含义 金融保险分／混

业是指金融保险业中机构与功能的关系及其对应状态，分业

是机构发挥单一或部分金融保险功能，是机构与功能的一一

对应关系，而混业是机构实现非单一金融保险功能，机构与

功能多多对应，彼此交叉。 从覆盖的范围来看，金融保险混

业需要从宽窄视角来区分：从狭义理解，金融保险混业仅指

银行业务与证券业务的分野；由广义考察，范围包括银行业

务、证券业务、保险业务和信托业务等所有金融保险领域，

而且还存在单一行业内的细分市场，通常探讨的金融保险分

／混业一般基于广义的范畴。应当承认，在目前普遍通行的

二级金融保险体系框架内，这一问题还应分为经营和监管两

个层面，其中前者具体化为金融保险分业经营和混业经营的

内容，后者则是指分业监管和统一监管的内容，两者在实践

中也存在交叉的问题。 (二)混业现象的实质 从沿革和逻辑的

角度来看，西方金融保险机构往往是在单一业务基础上成长

起来的，在相当长的时期内根本不存在多业经营的要求和可

能性。但随着实力的增长和不断发展壮大，一些机构开始谋

求突破单业限制和多元化经营，如此便提出了混业竞争的问

题，从经营层面来看，混业是金融保险企业基于内部资源和



外部环境状况在发展战略上选择突破的一种结果。在客观上

，企业这种微观选择从整体上打破了传统行业的分工模式，

使竞争由业内局部范围扩大至全部，通过资源重新配置、整

体效率提升和金融保险功能的完善，促使金融保险结构不断

向合理化和高级化方向演进。 混业是一种稳态还仅仅是一种

过渡态?迄今对这一问题的研究主要分为两种观点：机构主义

认为，机构和行业结构是稳定的，将分业解释为割地而治，

混业则是对行业分工的突破，由此判断混业是未来金融保险

发展的大趋势；功能主义认为，机构与行业划分是相对的和

不稳定的，但金融保险基本功能是稳定的，从而行业性分工

是动态的。从金融保险业发展来看，金融保险功能毫无疑问

地存在从无到有、从单一到综合全面的一个过程，至今仍然

在不断地发展和完善，而这一过程随着内外条件的变化可能

呈现或缓或急的形态。当然，这种发展和完善并非对金融保

险基本功能的否定和挑战，而是其意义的延伸和深化。由于

金融保险业具有较普通行业平缓的平均成本曲线，混业无疑

是大型机构成长的动力平台和理想环境，在技术上和实践中

需要混业模式。因此，混业是经济金融保险发展到一定层次

和阶段时机构持续成长的基本要求，是市场经济自然发展的

结果，在逻辑上是稳态的。 按照经济学理论，专业化是提高

经济活动效率的重要手段，在实践中主要通过社会分工来实

现。在历史的早期，企业规模较小，往往成为社会分工的基

层单位界限，而如今庞大的金融保险集团完全可以容纳承担

实际分工职责的多个子单位，以此实现社会分工的专业化。

由此可以推知，环境和组织变迁已经使社会分工的方式不断

发生变化，分工由单一组织范围扩展至单一组织内部，终以



混业方式来保持经济的专业化方向发展，即目标实现方式和

形式的变化。 在现实中企业经营是在一定制度下进行的，这

种制度是金融保险市场中多种利益动态博弈的选择结果。在

制度选择和变迁路径方面，政府管制(理念、能力和政策)、

市场结构和人文历史等因素在相当程度上影响制度结构安排

，这可以解释不同阶段和不同国家在分混业制度和制度下内

容的差异性。 二、金融保险混业的动因 作为一种经济现象，

金融保险混业并非单一因素作用的产物，而是在西方特定经

济背景下多种因素共同作用和相互影响的结果。 (一)经济思

潮的变迁 在西方经济学界，历来存在着自由主义和国家干预

主义两大经济思潮，前者祟尚自由经济原则，反对国家干预

经济活动，在政策上要求自由地发展经济；后者信奉国家干

预理论，在政策上要求国家对经济实行管理和干预、限制经

济自由，这种思想差异在不同历史阶段、地域和产业有不同

的表现。在历史上，两大思潮此起彼伏，交替主导着西方经

济学界，并由此影响甚至决定了金融保险领域的重大变化

。20世纪30年代以前，在经济自由主义占统治地位的时期，

西方各国政府对金融保险业也基本奉行“不干预主义”，对

金融保险业的有限管理相对宽松，金融保险业的经营活动和

发展具有自由和自发的特征。伴随着经济大危机，国家干预

主义思潮替代自由主义成为社会主流，在实践中各国陆续取

消了自由金融保险制度，改辙为对金融保险业实行严厉的管

制。以70年代末、80年代初英美大选、信奉新型自由经营论

的政党执政为标志，经济自由主义重新走红西方经济学界，

并延续至今。在这种思潮的引领下，金融保险自由化呼声逐

渐高涨，金融保险创新或通过当局主动改制、或通过事后默



认的方式发生发展起来。这正是金融保险混业再现的基本理

论背景。 (二)需求刺激和供给推动 在需求方面，刺激金融保

险混业的因素在于：现代商品经济迅猛发展，交换关系和金

融保险关系日益复杂并渗透于全部经济生活。尤其是经济货

币化向金融化发展以后，新的金融保险需求不断涌现出来，

包括新的资金来源、资产的流动性、经营的安全性以及分散

风险等。这些新的或更高程度的要求，对于金融保险业来说

，既是一种挑战，又是一种潜在的发展机遇。因为每一种新

的需求都意味着潜在的市场从而潜在的利益。在这种背景下

，受规模经济和范围经济的驱动、分散风险的要求以及全球

竞争的压力，金融保险业迫切需要通过创新，包括经营领域

的多元化来提高竞争力和开拓新的发展空间。 从供给方面看

，促进金融保险混业的因素主要有三个方面，一是监管理念

从传统的安全性和社会性转向兼顾效率优先，监管制度和技

术逐渐健全，监管经验日益丰富，宏观风险的预测技术不断

完善，国际范围内监管合作得以加强，成为混业制度供给的

背景因素。二是以计算机和互联网为特征的新技术革命在相

当程度上降低了金融保险通讯和数据处理成本，提高了金融

保险管理技术开发和信息传播的效率。与此相关联，金融工

程技术和金融衍生工具蓬勃发展，为金融保险机构控制多元

化经营风险提供了技术性手段和基础。三是世界经济范围内

企业制度社会化趋势的变化和重组浪潮为金融保险机构提供

了多元化经营方式的技术引导。 (三)决定性因素：金融保险

结构变化 从根本上讲，金融保险混业是商品经济进一步发展

对金融保险发展的客观要求的结果。金融保险产生于经济，

并且服从和服务于经济的发展：较高程度的商品经济必然要



求较完善的金融保险服务；反之较发达的金融保险业又必将

促进商品经济的进一步发展。在这种逻辑关系中，金融保险

产品服务的有限性与经济运行和发展的客观要求之间的矛盾

成为金融保险市场的根本矛盾。辨证地看，这一矛盾既包括

某一时点上的满足程度，又有发展过程中的两者动态一致性

的要求，并将贯穿经济金融保险关系发展的始终。 在上述过

程中，金融保险创新成为保证经济和金融保险之间良性螺旋

式推进关系的重要环节和促进力量，其根本是金融保险资源

的重组，其中一个重要方面就是金融保险结构的变化。这种

变化在客观上要求金融保险业内部的边界划分仅仅是相对的

和动态的，即在保持金融保险基本功能相对稳定的前提下，

机构形式和业务范围将随着外部环境改变而改变，具有比较

成本优势的个体在实现金融保险功能方面将通过竞争获得更

多的业务领域和更大的市场份额。这种状况的市场表现就是

金融保险混业经营。因此可以做出结论：金融保险混业是市

场经济发展到一定层次时的必然要求，是经济金融保险匹配

要求下的金融保险结构变化的自然结果。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


