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人气随大盘一路向下，于是很多人又把目光重新投到了具有

保底收益的万能险身上。除此之外，一些保险公司在资本市

场不断下跌的同时，反而又上调了万能险的结算利率，具备

对利率高敏感特征的万能险似乎又有了将被“热捧”的迹象

。 新华人寿总精算师杨智呈于日前接受《第一财经日报》专

访时称，假如有些人认为，万能险就和活期存款一样，可以

随时存、可以随时取的话，那么这完全是和万能险的价值主

张背离的。 “投资者有时候会把保险产品理解为‘存款’，

这其实是一个非常不好的思维习惯。事实上，保险在一个人

的理财活动中扮演着‘基础设施’的作用，所以万能险在国

外，并非是被当作投资型保险产品来卖，而是作为终身寿险

来销售的。”杨智呈说。 和投连险收益不断下降形成对比的

是，万能险保单结算利率在最近一段时间内已由原来的不足4

％快速攀升到5％甚至6％以上。杨智呈表示，造成万能险结

算利率不断上升的原因主要来自银行存款利率上升和同行的

竞争，“只有比银行存款利率高，这类产品才有足够大的吸

引力。行业的竞争也使得各家会将结算利率提高。” 目前各

公司的万能险结算利率普遍显著高于一年期存款利率，并略

高于三年期存款利率，有些公司在此基础上还会给予投保人

更高的返还以增加保单的吸引力和促进销售。本周三，财政

部决定发行2008年凭证式(二期)国债，发行总额400亿元，其

中3年期320亿元，票面年利率5.74％；5年期80亿元，票面年



利率6.34％。由此可以看出一些保险公司的万能险结算利率已

经超过3年期国债票面年利率，逼近5年期国债票面年利率。 

对于投连险来说，有在1999年第一次买的，不幸遇到了2001

年开始的低迷股市，于是投连险成了一个人人避之不及的东

西。而有幸在2004年买了投连险的，即使最近股市重创，也

有高达20倍以上的收益。在这种情形下怎么处理投连险成了

不少人心头的结。对于不以频繁交易为主要目的的投连险客

户而言，考虑到投连退保或部分支取时可能发生的费用，以

及目前已经到达的市场，觉得还是要有种“屡败屡战”的勇

气。 #ffffff>百考试题论坛 我在对去年到目前的基金作一梳理

时发现一个有意思的结论：如果按月收益率来计算，几个定

投产品比一次性申购的产品的总体收益要略好一些，这中间

有选择的因素，但也反映了持续投资分散风险的规律。买投

连险如果不是期交的，也要养成有钱就投一点，就像玩游戏

中到了个地方有可能就买块地，长远地看，应该是可以平摊

掉一些损失的。 规律三，破产的先兆是出现现金流危机。在

游戏中也不例外。发现了投资可以省钱赚钱的秘密，就开始

对投资有了极大的兴趣，凡到的地方，只要还没有人拥有，

就想把这个城市买下来；原来有一间屋的，就想一间一间增

加成别墅、宾馆⋯⋯直到忽然间发现自己手上已经没有钱了

，而这时候又忽然要交买路费，不得已，只能将房屋去抵押

，往往抵押得到的现金不幸又在下一站被消耗掉，于是只能

将楼盘低价售出⋯⋯投连产品到这个地步的目前比较少，但

从中也让我们学到无节制的投资是危险的。要避免现金流危

机，就要习惯比较，放弃一些诱人的想象，选择好的投资机

会。投资机会永远比我们手上的资金多，所以比较和选择投



资机会是相当重要的。 仅就投连险产品而言，对于初次买投

连险的朋友，我想，一还是要关注风险和收益，从收益来说

，去年的收益有从-0.85％到130.8％；比较各账户间收益的高

低以及收益的波动剧烈程度，会给我们一个很好的决策依据

。二是了解是否有一定数量的可选择的账户在股市好的时候

投偏股型账户，债市好的时候转偏债型账户，都看不懂的时

候转货币型账户是我们大家的梦想，而通常账户转换的费用

总是比退保费用来得低，所以如果这些转换都能在一家公司

内部完成，对于我们的费用损失是最少的。所以选择一家有

一定数量的账户并且各账户的表现又在同类中比较稳定偏强

的当然对我们改变投资策略很有帮助。 规律四，不经意间获

得的东西往往成为你的“救命稻草”。所谓“运气卡”其实

是这个游戏中另一个比较有意思的部分。当你莫名其妙地面

临“牢狱之灾”的时候，手上恰巧有一张“豁免卡”可以帮

助你不需要被剥夺投资和赚钱的机会。这个规律用之于投连

险也再恰当不过。我们不要把“投连”后面的“险”轻易带

过。这其实是投连险较之于基金的优势之一。保障金额并不

是越低越好。其实投连险中的保障扣费往往比一般相似保险

产品的价格要优惠一些，如果我们手上仅有一个投连险，一

定要趁此机会买好几张“保险卡”，在财富增长的同时，也

确保财富不会转瞬缩水。所以投连险其实也给我们一个机会

把真正的家庭理财的观念实践于保险与投资相结合的产品中

。 其实，无论多么高深的经济学理论，都能在日常生活甚至

小孩的游戏中得到反映和验证。游戏和现实生活中投资和保

险的关联人人都可以说出来，而生活中结果的不同就要看我

们何时并且如何把这种体悟运用到我们自身的经济生活中了



。百考试题编辑整理 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


