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class="wwyy"> 未来的6到12个月,盈利增长主要来自于特箱业

务和沙鲅铁路。 公司业务主要包含特种集装箱业务、铁路货

运及临港业务、铁路客运业务和房地产业务。公司目前没有

新开发的项目,房地产业务主要是前期开发的“动力院景”,现

有房地产业务的占比较低。客运业务历年的收入和盈利稳定

。预计未来的6到12个月,公司盈利的增长主要来自于特种集装

箱业务和铁路货运及临港业务。 特箱业务:木材箱和干散箱的

产能利用率将持续提升。 上半年公司集装箱发送量同比下

降23.6%,主要是木材箱的发送量减少。我们判断,俄罗斯限制

原木出口,一定程度上影响了木材的运输量,但是主要是需求的

疲弱降低了木材箱的使用率。预计四季度开始,木材的下游行

业如造纸、家具、地板的需求将逐渐恢复,木材箱的发送量也

将逐渐恢复。 受到化肥出口关税和需求疲弱影响,公司拥有

的8800只干散箱的产能没有完全释放。年初,干散箱的利用率

只有50%。为调整出口产品结构,自2009年7月取消了部分化肥

的特别出口关税,化肥出口量在2009年7月迅速增长。随着需求

的恢复和特别出口关税的取消,预计化肥的出口量继续快速增

长,干散箱产能利用率将逐渐提高。 铁路货运:下半年运量有

望有30%以上增长,长期将受运能限制。 沙鲅铁路是营口港唯

一的疏港铁路,其货源主要来自于鲅鱼圈和东北经济圈。因鞍

钢新产投产和沙鲅铁路扩能改造完工,上半年,沙鲅铁路货运量

同比增长31.7%。鞍钢新厂2009年的产量有望达到500万吨的



产能,随着经济的恢复,东北经济圈的货运需求回升。预计下半

年,沙鲅铁路货运量高于上半年,下半年货运量增长率可能

在30%以上。预计未来几年,沙鲅铁路运量可能超过4600万吨

的运能,但长期可能受到运能限制。 把物流师站点加入收藏夹
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