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B4_E5_8D_95_c32_645366.htm id="niao" class="iian"> 随着我国

对外贸易的迅猛发展，国内各商业银行的贸易融资品种日益

丰富。但在具体操作过程中，一些业务品种，如开证授信额

度、打包放款、提货担保等发展很快；另一些业务品种，如

进口押汇、透支额度、出口托收项下押汇、贴现等，由于未

得到进一步开发，处于停滞状态。下面从拓展国际贸易结算

业务和降低风险两个角度介绍和剖析几个未得到进一步开发

或正处于停滞不前状态的贸易融资品种。 一. 进口押汇进口

押汇是指开证行在收到信用证项下单据，审单无误后，根据

其与开证申请人签订的《进口押汇协议》和开证申请人提交

的信托收据，先行对外付款并放单。开证申请人凭单提货并

在市场销售后，将押汇本息归还开证行。 从某种意义上看，

它是开证行给予开证申请人的将远期信用证转化为即期信用

证 进口押汇这样一种变通的资金融通方式。但由于一些银行

以进口押汇之名掩盖垫款之实，故其业务发展受到一定限制

。 其实，对于银行而言，无论是与一般的流动资金贷款相比

，还是与远期信用证相比，相当于专项贷款并使银行押有货

物所有权的进口押汇，实际上安全得多，收益也更好。而对

外贸企业而言，进口押汇一方面使贷款期限比较灵活，可以

降低成本；另一方面在人民币贷款利率与国外相应贴现利率

基本持平的情况下，可以利用人民币而不是外币押汇，以防

范汇率风险。当然，从银行的角度看，它还可以通过完善内

部制度、收取一定保证金、严格审查进口商品并调查其市场



前景等多种措施，以避?quot.假押汇、真垫款"和因进口商品

不适销对路造成不能及时归还押汇本息的情况发生。 二. 进

口托收押汇进口托收押汇是指代收行在收到出口商通过托收

行寄来的全套托收单据后，根据进口商提交的押汇申请、信

托收据以及代收行与进口商签订的《进口托收押汇协议》，

先行对外支付并放单，进口商凭单提货，用销售后的货款归

还代收行押汇本息。 无论对于银行或外贸企业而言，进口托

收押汇的优点和进口押汇相比，大体一致。但银行自身的风

险却远远超过进口押汇。因为进口押汇是建立在银行负有第

一性付款责任的信用证业务基础上，如果单单相符、单证一

致，即使开证申请人不付款，开证行也必须履行对外付款的

义务。这样，如果剔除汇率风险和利息两个因素，进口押汇

并没有给开证行带来更大的风险。而进口托收则属于商业信

用，无论进口商是否付款，代收行都没有责任。但如果为进

口商续做进口托收押汇，进口商无疑将原本给予出口商的商

业信用转给了代收行，从而加大了代收行的风险。作为代收

行，应当根据进口商的资信情况、业务情况、抵（质）押/担

保情况，为其核定一个押汇额度，供其周转使用，做到拓展

业务和防范风险的有机结合。 三. 限额内透支所谓限额内透

支，是指银行根据客户的资信情况和抵（质）押/担保情况，

为客户在其银行往来帐户上核定一个透支额度，允许客户根

据资金需求在限额内透支，并可以用正常经营中的销售收入

自动冲减透支余额。国内银行的存贷合一即属透支融资方式

。 限额内透支如客户根据贸易合同，在收到货物后需要向国

外汇一笔钱，在帐户里无款或款项不足的情况下，它也不必

提前两周或一周向银行申请贷款，而只需在办理好相关批汇



手续后，在汇款当日提交支票购汇汇出即可。但目前国内银

行较少采用这种融资方式，主要原因在于它现实地降低了银

行的赢利水平。从长远观点看，随着我国服务业竞争的不断

加剧，银行利润率的降低是必然趋势。 四. 进口代付和假远

期信用证融资所谓进口代付，是指开证行根据与国外银行（

多为其海外分支机构）签订的融资协议，在开立信用证前与

开证申请人签订《进口信用证项下代付协议》，到单位凭开

证申请人提交的《信托收据》放单，电告国外银行付款。开

证申请人在代付到期日支付代付本息。 假远期信用证是开证

行开立的规定汇票为远期，但开证/付款行将即期付款，且贴

现费用由开证申请人负担。 与进口押汇相比，上述两种融资

方式对进口商而言，其意义和进口押汇是一样的，运作程序

也相似，都是在开证前由开证行与开证申请人签订相关协议

，到单后，开证申请人凭《信托收据》换取单据凭以提货，

到约定时间归还本息。不同则有以下几点：资金来源不同；

信用证种类、利率不同。 进口代付和假远期信用证融资对开

证行的风险在开证申请人的资信状况、开证抵（质）押/担保

状况及对进口货物的监控水平三个方面。如果是综合授信项

下，且出口商为世界上比较有名的公司、进口商品属于比较

适销的商品，那么开证行的风险是很小的，收益是丰厚的。 

五. 出口托收和出口保理项下押汇出口托收押汇是指采用托收

结算方式的出口商在提交单据，委托银行代向进口商收取款

项的同时，要求托收行先预支部分或全部货款，待托收款项

收妥后归还银行垫款的融资方式。 出口保理押汇是指出口商

在获得进口保理商信用额度后，发货并将发票及相关单据提

交出口保理商（银行）代其收款时，银行以预付款方式为其



提供不超过80％发票金额的融资方式。 出口信用项下贴现属

于银行信用，只要承兑汇票的银行实力雄厚、资信良好，便

基本无风险。问题是对中小银行或经济不稳定地区及与我国

交往较少地区的银行承兑的汇票如何办理？根据实践经验，

可采用三种方式操作：一是对资信良好有较强实力的出口商

，可在综合授信框架内办理，适当控制规模。二是争取出口

商办理出口信用险，在出口信用险项下办理出口贴现。三是

可联系国外大银行无追索权地买断远期汇票，虽然这样贴现

率在LIBOR 0.5-3％，可能会高一点，但出口地银行会得到一

定收益，出口商也会及时融通资金，因此是可行的。 出口托

收项下贴现与出口托收项下押汇一样，同属商业信用，风险

远比出口信用证项下风险要大。在业务操作中要做到的事项

与出口托收和出口保理项下押汇要注意的五方面内容前四项
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