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投资基金的运作方式 依据运作方式不同分为：封闭式基金、

开放式基金 封闭式基金是指基金规模(基金份额总额)在基金

合同期限内固定不变.开放式基金是指基金规模(基金份额总

额)不固定，基金份额可以在基金合同约定时间和场所进行中

购或者赎回的一种基金运作方式。 主要区别：(5点，P9-10) 1.

期限不同。封闭式基金一般有一个固定的存续期.而开放式基

金一般是无期限的。我国《证券投资基金法》规定，封闭式

基金的存续期应在5年以上，封闭式基金期满后可以通过一定

法定程序延期。目前，我国封闭式基金的存续期大多在15年

左右。 2.份额限制不同 3.交易场所不同 4.价格形成方式不同 

封闭式基金的交易价格主要受二级市场供求关系的影响。而

开放式基金的买卖价格以基金份额净值为基础，不受市场供

求关系的影响。 5.激励约束机制与投资策略不同 例题5：按照

基金规模是否固定，证券投资基金可以划分为( )。 A.私募基

金和公募基金 B.上市基金和不上市基金 C.开放式基金和封闭

式基金 D.契约型基金和公司型基金 答案：C 第五节 证券投资

基金的起源与发展 一、证券投资基金的起源采集者退散 证券

投资基金作为社会化的理财工具，起源于英国的投资信托公

司。 初创阶段的基金多为契约型投资信托，投资对象多为债

券。 二、证券投资基金的发展 1924年3月21日，“马萨诸塞

投资信托基金”在美国波士顿成立，这是世界上第一只公司

型开放式基金。 “马萨诸塞投资信托基金”有三个新的特点



：一是基金的组织形式由契约型改变为公司型.二是基金的运

作方式由原先的封闭式改变为开放式.三是证券投资基金的回

报方式由过去的固定收益方式改变为收益分享、风险分担的

分配方式。 三、全球基金业发展的趋势与特点(4点，Pl2) (一)

美国占据主导地位，其他国家发展迅猛 (二)开放式基金成为

证券投资基金的主流产品 (二)基金市场竞争加剧，行业集中

趋势突出 (四)基金的资金来源发生了重大变化 第六节 我国基

金业的发展概况(3个阶段) 一、基金业发展的早期探索阶段

1987年，中国新技术创业投资公司(中创公司)与汇丰集团、渣

打集团在中国香港联合设立了中国置业基金。 上海证券交易

所与深圳让券交易所相继于l990年12月、l991年1月开业，标志

着中国证券市场正式形成。 中国国内第一家比较规范的投资

基金淄博乡镇企业投资基金，于l992年11月经中国人民银行总

行批准正式设立。该基金为公司型封闭式基金。 二、封闭式

基金发展阶段 国务院批准，国务院证券委员会于l997年11

月14日颁布了《证券投资基金管理暂行办法》。为我国基金

业的规范发展奠定了法律基础。百考试题论坛 2002年8月以后

，封闭式基金发行停止，到2006年末其数量一直保持在53只

。 三、开放式基金发展阶段 2000年10月8日，中国证监会发

布了《开放式证券投资基金试点办法》。2001年9月，我国第

一只开放式基金“华安创新”诞生。 我国基金业在发展中表

现出以下几方面的特点： 1.基金品种日益丰富，基本涵盖了

国际上主要的基金品种. ①ETF 2004华夏上证50ETF ②LOF

2004南方基金配置基金 目前，我国只有深交所开办LOF业务

2.合资基金管理公司发展迅猛，方兴未艾. 3.营销和服务创新

活跃. 4.法律规范进一步完善.2004.06.01《证券投资基金法》正



式实施 5.封闭式基金和开放式基金的发展形成鲜明对比。 第

七节 基金业在金融体系中的地位和作用 一、四点作用 1.为中

小投资者拓宽了投资渠道 2.优化金融结构，促进经济增长 3.

有利于证券市场的稳定和健康发展 4.完善金融体系和社会保

障体系 例题6：证券投资基金对我国经济发展的积极作用有( )

。 A.将储蓄转化为投资，提高社会资金使用效率 B.推动证券

市场的规范化发展 C.完善金融体系和社会保障体系 D.推动金

融市场发展，促进金融产品创新 答案：ABCD编辑推荐： 好

资料快收藏，百考试题证券站 百考试题证券在线模拟系统，

海量题库新型基金介绍指数基金 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


