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E5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_645099.htm 一、证券投资分析的

意义 (一)有利于提高投资决策的科学性 (二)有利于正确评估

证券的投资价值 (三)有利于降低投资者的投资风险：预期收

益水平和风险之间存在一种正相关关系。 (四)科学的证券投

资分析是投资者成功投资的关键：在风险既定的条件下投资

收益最大化和在收益率既定的条件下风险最小化是证券投资

的两大具体目标。 二、证券市场效率 (一)有效市场假说概述

：法默提出了著名的有效的市场假说理论。只要证券的市场

价格及时地反映了全部有价值的信息，且市场价格代表着证

券的真实价值，这样的市场就称为有效市场。“公平原则”

得以充分体现。 市场达到有效的重要前提有两个：其一，投

资者必须具有对信息进行加工、分析，并据此正确判断证券

价格变动的能力.若干，所有影响证券价格的信息都是自由流

动的。 (二)有效市场分析及其对证券分析的意义 证券市场区

分为三类： 1、弱式有效市场：存在“内幕信息” 2、半强式

有效市场：不仅包括证券价格序列信息，还包括有关公司价

值、宏观经济形势和政策方面的信息。 3、强式有效市场。

证券价格能及时充分地反映所有相关信息，包括所有公开的

信息和内幕信息。 三、证券投资分析的信息来源 (一)政府部

门：国务院、中国证券监督管理委员会、财政部、中国人民

银行、国家发展和改革委员会、商务部、国家统计局、国务

院国有资产监督管理委员会。 (二)证券交易所：主要负责提

供证券交易的场所和设施，制定证券交易所在业务规则，接



受上市申请，安排证券上市，组织、监督证券交易，对会员

、上市公司进行监管等事宜。 (三)上市公司：经营主体 (四)

中介机构：为证券市场参与者如发行人、投资者等提供各种

服务的专职机构。 (五)媒体：是信息发布的主体之一.同时也

是信息发布的主要渠道。 (六)其他来源 四、证券投资理念与

策略 (一)证券投资理念：价值挖掘型投资理念、价值发现型

投资理念、价值培养型投资理念三者并存，以价值发现型投

资理念、价值培养型投资理念为主的理性价值投资理念将逐

步成为主流投资理念。 1、价值发现型投资理念：是一种风

险相对分散的市场投资理念。 2、价值培养型投资理念：是

一种投资风险共担型的投资理念。各类产业集团的投资行为

、投资者参与上市公司的增发、配股及或转债融资等。 (二)

证券投资策略 1、保守稳健型。承受度最低，安全性是其最

主要考虑的。 2、稳健成长型。 3、积极成长型。编辑推荐： 
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