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的意义与市场效率 加入收藏 一、证券投资分析的意义（一）

有利于提高投资决策的科学性（二）有利于正确评估证券的

投资价值（三）有利于降低投资者的投资风险：预期收益水

平和风险之间存在一种正相关关系。（四）科学的证券投资

分析是投资者成功投资的关键：在风险既定的条件下投资收

益最大化和在收益率既定的条件下风险最小化是证券投资的

两大具体目标。二、证券市场效率（一）有效市场假说概述

：法默提出了著名的有效的市场假说理论。只要证券的市场

价格及时地反映了全部有价值的信息，且市场价格代表着证

券的真实价值，这样的市场就称为有效市场。“公平原则”

得以充分体现。市场达到有效的重要前提有两个：其一，投

资者必须具有对信息进行加工、分析，并据此正确判断证券

价格变动的能力；若干，所有影响证券价格的信息都是自由

流动的。（二）有效市场分析及其对证券分析的意义证券市

场区分为三类：1、弱式有效市场：存在“内幕信息”2、半

强式有效市场：不仅包括证券价格序列信息，还包括有关公

司价值、宏观经济形势和政策方面的信息。3、强式有效市场

。证券价格能及时充分地反映所有相关信息，包括所有公开

的信息和内幕信息。三、证券投资分析的信息来源（一）政

府部门：国务院、中国证券监督管理委员会、财政部、中国

人民银行、国家发展和改革委员会、商务部、国家统计局、

国务院国有资产监督管理委员会。（二）证券交易所：主要



负责提供证券交易的场所和设施，制定证券交易所在业务规

则，接受上市申请，安排证券上市，组织、监督证券交易，

对会员、上市公司进行监管等事宜。（三）上市公司：经营

主体（四）中介机构：为证券市场参与者如发行人、投资者

等提供各种服务的专职机构。（五）媒体：是信息发布的主

体之一；同时也是信息发布的主要渠道。（六）其他来源四

、证券投资理念与策略（一）证券投资理念：价值挖掘型投

资理念、价值发现型投资理念、价值培养型投资理念三者并

存，以价值发现型投资理念、价值培养型投资理念为主的理

性价值投资理念将逐步成为主流投资理念。1、价值发现型投

资理念：是一种风险相对分散的市场投资理念。2、价值培养

型投资理念：是一种投资风险共担型的投资理念。各类产业

集团的投资行为、投资者参与上市公司的增发、配股及或转

债融资等。（二）证券投资策略1、保守稳健型。承受度最低

，安全性是其最主要考虑的。2、稳健成长型。3、积极成长

型。第二节 证券投资分析主要流派与方法 设为首页 一、证券

投资分析发展史简述起源于美国、英国等国。二、证券投资

分析的主要流派（一）基本分析流派：是目前西方的主要派

别。体现了以价值分析理论为基础、以统计方法和现值计算

方法为主要分析手段的基本特征。两个假设为：“股票的价

值决定其价格”、“股票的价格围绕价值波动”。（二）技

术分析流派：指以证券的市场价格、成交量、价和量的变化

心脏完成这些变化所经历的时间等行为，作为投资分析对象

与投资决策基础的投资分析流派。以价格判断为基础，以正

确的投资电动机抉择为依据。（三）心理分析流派：其分析

有两个方向：个体心理分析和群体心理分析。（四）学术分



析流派：重点是选择价值被低估的股票并长期持有，其代表

化合物是本杰明?格雷厄姆和沃仑巴菲特。哲学基础是“效率

市场理论”。各投资分析流派对证券价格波动原因的解释分

析流派 对证券价格波动原因的解释基本分析流派 对价格与价

值间偏离的调整技术分析流派 对市场供求均衡状态偏离的调

整心理分析流派 对市场心理平衡状态偏离的调整学术分析流

派 对价格与所反映信息内容偏离的调整三、证券投资分析的

主要方法证券投资分析有三个基本要素：信息、步骤和方法

。目前所采用的分析方法主要有三大类：（一）基本分析，

主要根据经济学、金融学、投资学等基本原理推导出结论的

分析方法；1、宏观经济分析。宏观经济分析主要探讨各经济

指标和经济政策对证券价格的影响。经济指标分为三类：（1

）先行性指标。如利率水平、货币供给、消费者预期、主要

生活资料价格、企业投资规模。（2）同步性指标。个人收入

、企业工资支出、GDP、社会商品销售额等。（3）滞后性指

标。货币政策、财政政策、信贷政策、债务政策、税收政策

、利率与汇率政策、产业政策、收入分配政策等。2、行业分

析和区域分析。3、公司分析。（二）第二类是技术分析。仅

从证券的市场行为来分析证券价格未来变化趋势的方法。其

理论基础是建立在三个假设之上的：市场的行为包含一切信

息；价格沿趋势移动；历史会重复。（三）证券组合分析法

四、证券投资分析应注意的问题优点：主要是能够比较全面

地把握证券价格的基本趋势，应用起来也相对简单。缺点：

对短线投资者的指导作用比较弱，预测的精确度相对较低。

因此，对于目前具有鲜明“资金推动型”的特征的我国证券

市场，证券分析师应以“长看基本、中看政策、短看技术”



的综合分析手段来探寻中国证券市场波动的内存规律。
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