
2008年证券投资分析第七章模拟试集（22）证券从业资格考

试 PDF转换可能丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022_2008_E5_B9_

B4_E8_AF_81_c33_645404.htm （八）论述题二 12.无风险借贷

会对风险证券组合的有效边界产生什么影响？说明理由。 13.

在均值标准差平面上，过无风险证券F 作一条与风险证券组

合的有效边界相切的射线，切点为R。那么，在均衡状态下

，R 中风险证券i 的投资比例Xi 是多少？说明理由。 14.在资

本资产定价模型中假设下，由无风险资产F 向风险证券组合

可行域的有效边界所作切线的切点R 是最优证券组合，为什

么？ 15.资本资产定价理论将收益看作是对承担风险的补偿。

试从这一角度出发，阐释证券或组合的收益与风险之间的均

衡关系。 16.论述资本资产定价模型在证券合理定价中的应用

。 17.试应用特征线模型分析分散化投资降低风险的机制。

18.资本资产套利定价模型的主要内容是什么？ 19.什么是债券

掉换管理法？它有哪些类型？各类型有何区别？ 20.假设投资

者的无差异偏好曲线方程为： Ep=α σp2/τ 其中：σp 表示

组合P 的标准差，Ep 表示组合P 的期望收益率，α、τ是参

数。那么，如何估算该投资者的风险容忍度τ？ 21.论述马柯

威茨均值一方差模型在确定投资政策的实际操作中的应用。

22.评价证券组合经营绩效的主要指标有哪几种？各指标之间

有何区别？ 23.怎样合理评价证券组合的经营绩效？ 答案：

12.无风险借贷会对风险证券组合的有效边界产生影响。具体

讲，引入无风险借贷，即存在无风险证券F 时，新的有效边

界就是由无风险资产F 向风险证券组合可行域的有效边界所

作的切线。这是因为：当存在一种无风险资产F，并允许无限



制地借贷时，人们可以将无风险资产F 与每一个可行的风险

证券组合再组合来增加证券组合的选择机会，从而使得原有

的风险证券组合的可行域扩大为新的允许含有无风险资产的

证券组合可行域。这个可行域就是由F 出发并且与风险证券

组合可行域的上下边界相切的两条射线所夹的区域。一方面

，在资本资产定价模型中假设下，每个投资者都将遵循“在

给定相同期望收益率水平的组合中，投资者选择方差（从而

标准差）最小的组合；在给定相同方差（从而给定了标准差

）水平的组合中，投资者会选择期望收益率最高的证券组合

”这一共同的筛选原则去选择证券组合。另一方面，由无风

险资产F 向风险证券组合可行域的有效边界所作的切线上的

点所代表的证券组合都具有特征：在给定相同期望收益率水

平的组合中，它们是方差（从而标准差）最小的组合；在给

定相同方差（从而给定了标准差）水平的组合中，它们是期

望收益率最高的证券组合。由此可见，新的可行域的有效边

界就是由无风险资产F 向风险证券组合可行域的有效边界所

作的切线。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。
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