
投资基金：基金理财仍是大趋势证券从业资格考试 PDF转换

可能丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022__E6_8A_95_

E8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_645474.htm 兴业全球基金管理有

限公司总经理 杨东 受累于股市泡沫的破灭，如果2008年初算

起，那么去年所有的股票型基金没有不亏损的。面对自身的

财富不断缩水，相信不少持有人对基金理财的看法上又有些

了动摇和疑惑。 那么让我们看看基金理财的本质究竟是什么

呢？ 其实投资工作也像医生、律师职业一样是一项专业服务

。证券投资呢，表面看谁都能做投资，其实不然，投资需要

相当多的专业化知识以及花费大量的时间和精力才能做好。

随着证券市场由资金推动型向价值驱动型的转变，要想获得

较好的投资回报，投资者必须对宏观经济变化，行业，公司

基本面有深入研究和把握，加上当前全球经济与股票市场的

联动性越来越高，股票市场越来越开放，投资者不仅需要研

究国内市场，可能全球市场的动态都要掌握，所以理财这行

的专业门槛是一点也不低的，而且是越来越高的。 当然，不

可否认的是，基金理财在国内发展的时间还不算长，所以这

个行业仍有需不断改进和完善的地方。客观说，开放式基金

是目前为一般投资者提供的最好的专业理财工具之一,一方面

，其信息披露和管理运作是目前金融机构中最严格和透明的

，对这个行业的规范发展，投资者要有信心；另一方面，其

实这些年里基金行业的专业价值也得到充分体现，基金行业

作为重要机构投资者为我国证券市场发展作出了巨大贡献，

中国基金行业的整体投资业绩更是不可否认的。 这几年来大

多数的股票型、偏股型基金都是跑赢市场指数的，作为明显



对比的是，在成熟市场上，绝大多数基金无法跑赢指数。中

国的基金能够大面积跑赢指数是因为中国市场上中小投资者

还占到相当大比例，而与之对应地是，中小投资者整体而言

大面积跑输了指数，这点相信很多中小投资者能够切身感受

到。 目前来看，市场经历大幅下跌后，整体上来说已处于可

投资领域。中国证券市场这种股价结构的原因大致有：由于

投机炒作而对小盘股低价股的青睐；由于一直以来较为宽松

的重组政策使绩差股富有想象题材；以及中国一直没有一例

真正上市公司破产出现，投资者对绩差股的风险折价毫无体

现等等。这也许意味着中国股市在走向成熟之路上，一般投

资者仍要付出较高的代价，所以我们也相信未来几年，基金

仍很可能大面积地跑赢指数，选择基金理财仍是一种大趋势
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