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https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_645551.htm 第一节 证券投资基金

分类概述 加入收藏 一、证券投资基金分类的意义。1、 对投

资者来说，科学的分类有助于投资者加深对各种基金的认识

与风险收益特征的把握，有助于投资者做出正确的投资选择

与比较。2、 对基金管理公司来说，基金业绩的比较应该在

同一类别中进行才公平合理。3、 对基金研究评价机构来说

，基金的分类则是进行基金评价的基础。4、 对监管部门来

说，有利于实施有效的分类监管。 二、基金分类的困难2004

年7月1日《证券投资基金运作管理办法》中，首次将我国的

基金的类别分为股票基金、债券基金、混合基金、货币市场

基金等基本类型。 三、基金分类（重要考点，经常以多项选

择题出现） （一）根据运作方式不同，可以分为封闭式基金

、开放式基金。（二）根据组织形式的不同，可以分为契约

型基金、公司型基金。（三）根据投资对象不同，可分为股

票基金、债券基金、货币市场基金、混合基金等。（四）根

据投资目标不同，可分为成长型基金、收入性基金和平衡性

基金。（五）依据投资理念的不同，可以分为主动型基金与

被动型基金。（六）根据募集方式不同，可分为公募基金和

私募基金。（七）根据基金的资金来源和用途的不同，可分

为在岸基金和离岸基金。（八）特殊类型基金1、 系列基金2

、 基金中的基金3、 保本基金4、 交易所交易基金（ETF）与

上市开放式基金（LOF） LOF 与ETF的区别：（同学们需要

认真学习掌握） （1） 申购、赎回的标的不同。LOF是基金



份额与现金的交易。ETF是基金份额与“一篮子”股票的交

易。（2） 申购、赎回的场所不同：ETF通过交易所进行

；LOF在代销网点进行。（3） 对申购、赎回的限制不同

：ETF要求的数额较大，在100万份以上；LOF在申购、赎回

上没有特别要求。（4） 基金投资策略不同：ETF通常采用完

全被动式管理方法，以拟合某一指数为目标；而LOF既可以

采用主动方式，也可以采用被动方式。（5） 在二级市场的

净值报价上，ETF每15秒提供一个基金净值报价；而LOF通常

一天只提供一个或几次基金净值报价。（6） 套利机制不同

：ETF可实时套利；而LOF在套利上没有ETF方便，需要承担

较大的套利风险。 第二节 股票基金 一、股票基金在投资组合

中的作用1、 适合长期投资。2、 风险较高、预期收益也较高

。3、 提供了应付通货膨胀最有效的手段。 二、股票基金与

股票的不同1 股票价格随时变动；股票基金价格每个交易日

只有1个价格。2 股票价格受成交量的影响；股票基金价格不

受申购、赎回的数量的影响。3 股票价格高低的合理性可以

作出判断；而不能对股票基金净值的合理性进行判断。4 单

一股票风险较大；而股票基金由于采取投资组合，风险相对

较低。 三、股票基金的类型（一）按投资市场分类，可以分

为国内、国外、全球股票基金三大类。（二）按股票规模分

类，可以分为小盘、中盘与大盘股票。（三）按股票性质分

类，可以分为价值型股票基金与成长型股票基金。（四）按

基金投资风格分类，可以分为9种类型（请同学们自己学习）

（五） 按行业分类， 可以分为基础行业基金、资源类股票基

金、房地产基金、金融服务基金、科技股基金。 四、 股票基

金的投资风险分为系统性风险、非系统性风险以及主动操作



风险。 五、 股票基金的分析方法通常采用一系列指标来分析

股票基金。（一）反映基金经营业绩的指标（基金分红、已

实现收益、净值收益率）净值收益率指标是最主要分析指标

，最能全面反映基金的经营业绩。净值收益率=*100% （二）

反映基金风险大小的指标（标准差、β值、持股集中度、行

业投资集中度、持股数量）β=（基金净值变化

率http://www.100test.com/股票指数变化率）*100%持股集中

度=（前十大重仓股票市值http://www.100test.com/基金投资股

票总市值）*100%（三）反映股票基金组合特点的指标（所持

有股票的平均市值、平均市盈率、平均市净率）（四）反映

基金操作成本的指标（费用率）（五）反映基金操作策略的

指标（基金股票周转率）第三节 债券基金一、债券基金在投

资组合中的作用债券基金是收益、风险适中的投资工具。 二

、债券基金与债券的不同（一）债券基金的收益不如债券的

利息固定。（二）债券基金没有确定的到期日。（三）债券

基金的收益率比买入并持有到期的单个债券的收益率更难以

预测。（四）投资风险不同。 三、债券基金的类型（请同学

们自己学习）四、债券基金的投资风险（重要考点，常以多

项选择题目出现） （一）利率风险（二）信用风险（三）提

前赎回风险（四）通货膨胀风险 五、债券基金的分析方法。

（许多指标与股票基金类似，其中久期指标是债券基金的特

殊分析指标，需要重点掌握。久期：指一只债券的加权到期

时间，它综合考虑了到期时间、债券现金流以及市场利率对

债券价值的影响，可以用来反映利率的微小变动对债券价格

的影响，因此是一个很好的债券利率风险衡量指标。债券基

金的久期：等于基金组合中各个债券的投资比例与对应的债



券久期的加权平均。债券基金的久期越长，净值的波动幅度

就越大，所承担的利率风险就越高。 第四节 货币市场基金 一

、货币市场基金在投资组合中的作用。与其他类型的基金相

比，货币市场基金具有风险最低、流动性最好的特点。二、

货币市场工具通常指到期日不足1年的短期金融工具。三、货

币市场基金的投资对象（重点掌握内容） 货币市场基金的限

制投资对象：（1）股票（2）可转换债券（3）剩余期限超

过397天的债券（4）信用等级在AAA级以下的企业债券。四

、货币市场基金的风险货币市场基金的风险低，并不意味货

币市场基金没有投资风险。五、货币市场基金的分析方法（

请同学们自己学习掌握）第五节 混合基金 一、混合基金在投

资组合中的作用混合基金的风险低于股票基金、预期收益高

于债券基金。二、混合基金的类型（偏股型基金、偏债型基

金、股债平衡型基金、灵活配置型基金）三、混合基金的风

险混合基金的风险主要取决于股票和债券配置的比例大小。 

第六节 保本基金 一、保本基金的特点最大特点是在满足一定

期限后，为投资者提供本金或收益的保障。二、保本基金的

保本策略（CPII策略，作为一般知识掌握即可）三、保本基

金的类型（本金保证、收益保证、红利保证） 设为首页 四、

保本基金的投资风险1、期限的限制。2、在一定程度上限制

了基金收益的上升空间。3、存在一定的机会成本。五、保本

基金的分析方法（一般知识掌握即可） 第七节 交易型开放式

指数基金（ETF） 一、ETF的特点（三大特点）1、被动操作

的指数型基金2、独特的实物申购赎回机制（ETF最大的特色

）3、实行一级市场与二级市场并存的交易制度。 二、ETF的

套利交易当同一商品在不同市场上价格不一致时就会存在套



利交易。由于ETF既可以在一级市场交易，又可以在二级市

场交易，因此可以进行跨市场套利。 三、ETF的类型1、根

据ETF跟踪指数的不同，可以分为股票型ETF、债券型ETF。2

、根据指数复制方法不同，可以分为完全复制ETF和抽样

复ETF。我国首只ETF上证50ETF采用的就是完全复制法。四

、ETF的风险（同学们自己学习） 五、ETF的分析方法（请同

学们自己复习掌握） 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


