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概述 一、资产配置的含义：是指根据投资需求将投资资金在

不同资产类别之间进行分配，通常是将资产在低风险、低收

益证券与高风险、高收益证券之间进行分配。二、资产配置

管理的原因与目标资产配置是投资过程中最重要的环节之一

，也是决定投资组合相对业绩的主要因素。资产配置的原因

与目标：起到降低风险、提高收益的作用。三、资产配置的

主要考虑因素1 影响投资者风险承受能力和收益要求的各项

因素2 影响各类资产的风险收益状况以及相关关系的资本市

场环境因素3 资产的流动性特征与投资者的流动性要求相匹

配的问题4 投资期限5 税收考虑四、资产配置的基本步骤1、

明确投资目标和限制因素2、明确资本市场的期望值3、明确

资产组合中包括哪几类资产4、确定有效资产组合的边界5、

寻找最佳的资产组合第二节 资产配置的基本方法（历史数据

法和情景综合分析法，一般了解）第三节 资产配置主要类型

及其比较从范围上看，可以分为全球资产配置、股票债券资

产配置和行业风格资产配置等。从时间跨度和风格类别上看

，可以分为战略性资产配置、战术性资产配置和资产配合配

置等。从配置策略上可分为买入并持有策略、恒定混合策略

、投资组合保险策略和动态资产配置策略等。编辑推荐：把
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