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平，想定投30年成“千万富翁”就要考虑这家基金公司30年

后还在不在。 问世5年的基金定投正凭借自身特有的亲和力

，成为百姓理财的一个重要组成部分。然而时下，一些“挑

剔”的基民对基金定投纷纷提出质疑。是基金公司在“神话

”定投，还是有人故意将其妖魔化？其实只要能充分认识定

投品种的收益特点，就会觉得它仍然是个好东西。 定投方式

花样百出 近段时间，基金公司积极推广定投业务的热情不减

。 “定时不定额”成为本轮“定投大战”的一大亮点。自2

月26日起，包括招商、易方达、南方、华夏、工银瑞信、博

时等在内的46家基金公司旗下的261只基金产品均陆续与中国

工商银行(4.02,0.05,1.26%)展开合作，参与该行推出的基金定

投升级业务“基智定投”。投资者通过该业务可享受费率8折

优惠，但优惠后的费率将不低于0.6%。 不同于以往的定投产

品，“基智定投”除了保留原有的“定时定额”投资方式外

，还新增了“定时不定额”的创新投资方式。所谓“定时不

定额”，就是指投资人可以自主指定投资时间(节假日顺延)

和基准金额，工行在投资人指定的投资时间内进行扣款，扣

款金额根据投资者选择的指数其前一工作日的市场行情，在

基准金额基础上浮动。若前一日市场有较大上涨，则扣款金

额对比基准金额相应减少，反之则增加。 为了在“定投大战

”中争得一席之位，各基金公司在定投营销的推广上也是绞
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投”计划等。经过前期的大力宣传，目前上投摩根“亲子定

投”计划的签约客户已超过10万。 面对基金公司定投营销的

火爆场面，中国银河证券基金研究中心高级分析师王群航认

为，这主要是由于2006、2007年的两年大牛市，吸引了许多

大额资金持有者相继进入市场，在经历了2008年股市深幅下

跌后，这些投资者损失惨重。基金公司被迫转向，开始积极

推广定投业务，以定投理念打动中小投资者。 在此前分红、

拆分等持续营销方式失效后，各基金公司将营销重点放在了

客户服务上，基金定投成为主攻方向。显然，定投营销可为

基金公司带来持续的现金流，并由此抵消一部分基金赎回压

力。 基金定投遭质疑 由于操作简单，分散风险，也不需要太

多的专业知识，基金定投正逐渐被普通投资者所接受。特别

是在经历了去年的股市“寒冬”后，更多的人开始注意到基

金定投“聚沙成塔”的投资效应。 但并不是所有的投资者都

会买基金定投的账，在一些挑剔的基民看来，基金定投并非

屡试屡爽；而定期不定额、“亲子定投”这些也仅仅是基金

公司为营销制造出来的噱头。 “定期不定额”作为工行的创

新定投产品，一经shy.则，按照目前社会的收入水平，中等程

度的工薪阶层每年投资2万元，每过5年再增加2万元的投资

额(由于加薪等原因)，30岁开始投资，到60岁结束。在这样的

投资条件下，如果年收益为GDP的增长率即10%的水平，那

么到退休时可拿到920万元，即便每年需要消费40万元，到70

岁时还能有1685万元，到80岁时就有3671万元，养老可以无忧

，而且是非常的富足。 但不少基民指出，定投30年成“千万

富翁”纯粹是忽悠人。先不说是不是有人能够坚持为自己的

基金做够30年的定投，就单看基金的年均收益率，也没有哪



只基金能够持续数年盈利。况且不光是基金经理，就连基金

公司30年后在不在还不一定呢。 实际的结果是，更多的人做

几年的定投下来既没赔钱也没赚钱，30年摇身一变成千万富

翁就只是基金公司的一句玩笑而已。对此，好买基金研究中

心研究员曾令华表示，基金定投的合理预期回报通常只是市

场的平均收益水平，想要追求高收益的投资者并不适合基金

定投。 算好定投这笔帐 那是不是定投就不值得投资者考虑了

呢？其实就基民来说，定投依旧是可行的。作为一个业余的

理财人，定投基金比买股票、银行理财产品或者投资型保险

，要相对阳光也稳定得多，关键在于要充分认识到定投品种

的收益特点。 其实只要能充分认识定投品种的收益特点，就

会觉得它仍然是个好东西。定投应以债券型基金为主，定投

偏股型基金要重点关注进出的时点。 定投的一个重要功能就

是积少成多，渐进式储蓄。从储蓄的角度出发，尽管定投债

券型基金的最后收益有时可能不如偏股型基金，但由于债券

型基金的风险相对较小，对本金和收益的保存能力较强，同

时收益又高于银行的零存整取，因此中国银河证券基金研究

中心高级分析师王群航建议投资者在定投时应以债券型基金

为主。 好买基金研究中心表示，中国市场的纯债类基金

在2006、2007年的很大一部分收益来自于打新股，因此投资

者在过去6年多获得30%以上的债券型基金定投收益实际上是

偏高的。但如果按照定投中信标普全债指数来计算，投资者

仍能获利12.81%，高于银行的零存整取。 相比之下，偏股型

基金的定投收益会随股市的波动而波动。在市场上涨时，收

益被不断摊薄，因此涨幅低于市场水平；在市场下跌时，成

本相应平均，跌幅不如市场显著。尽管定投偏股型基金能够



平滑风险和收益，但随着定投时间的增长，投资的本金也越

来越多，其潜在风险也会随之不断累加。一旦碰上市场大跌

，则有可能得不到任何收益，甚至还会影响本金的安全。这

和投资者选择结束定投的时点有很大关系。 由于目前国内的

基金业运行时间不长，暂且以美国标普500指数和日

经&shy.225指数为例来算一笔账。根据好买基金研究中心的统

计，如果每月投资100元，用复利累积的方式计算收益率，截

至今年2月28日，投资者定投10年标普500指数的亏损为43%，

定投29年的收益也仅有5%；倘若分别定投日经225指数30年

、20年和10年，其结果则是相应亏损了31.48%、55.15%

和42.45%。长期定投偏股型基金并不意味着能够获得长期回

报。 对此，好买基金研究中心建议投资者在做偏股型基金定

投时，要重点关注定投进出的时点，在对大的经济周期做出

判断的前提下，在长期的相对低点买入，相对高点抛出，适

时提高定投的收益水平。编辑推荐： 好资料快收藏，百考试
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