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E8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_645650.htm 历经牛熊市洗礼，指

数基金作为一种重要的长期资产配置和短期波段操作的工具

，得到越来越多投资者的认同。市场上可以选择的指数基金

也越来越多，目前共有22只指数基金，仅跟踪沪

深300(2585.057,8.78,0.34%)的指数基金就达到8家。 随着指数

基金数量和品种的增加，投资者在投资指数基金时，常有不

知从何选择之感。到底什么样的指数基金才适合您投资呢？

我们建议投资者在选择指数基金时，可以从以下几个角度入

手： 第一，选指数 指数基金的投资目标，就是获取标的指数

的收益率，从这个角度上说，投资指数基金就是投资指数。

因此选择一个合适的指数是指数化投资的关键，那么指数的

选择标准应该是什么呢？ 其实指数无所谓好坏，最主要的是

适合你的投资目标。如果你想投资小盘股，例如将要推出的

深圳创业板，那么创业板指数就是最合适的；如果你想投资

某个行业，例如金融地产，那么相应地行业指数基金就是你

的最佳选择。对于大部分想通过指数基金进行长期投资(比如

定期定投)的投资者而言，选择一个代表性强、可投资性强的

主流指数就至关重要。 传统的指数主要是单市场指数和跨市

场指数。单市场指数包括上证50指数(1878.297,3.55,0.19%)、

上证180指数(5744.164,22.40,0.39%)、深证100指数等，这类指

数主要是分别代表各自的上海市场和深圳市场。跨市场指数

包括沪深300指数、中证500指数、中

证100(2563.211,9.07,0.35%)(2564.281,10.14,0.40%)指数等，成份



股包含两大交易所的代表性股票，反映中国整体证券市场股

票的价格变动概貌和运行状况。其中，沪深300指数目前最受

市场关注。目前，以沪深300指数作为标的的指数基金数量也

较多，包括最早发行的嘉实沪深300LOF指数基金、大成沪

深300指数基金在内，市场上已有8只指数基金以沪深300指数

为跟踪指数的指数基金。 第二，看费率 大部分的指数基金都

是跟踪指数、复制指数收益的投资工具，相较于主动投资的

基金，指数基金不仅管理透明，更具有成本优势。股神沃伦

巴菲特曾说：“成本低廉的指数基金，也许是过去35年最能

帮投资者赚钱的工具。” 由于基金的管理费和托管费是按照

基金资产每日计提的，投资者感受并不明显，投资者经常会

陷入不重视基金管理成本的误区，很多投资者甚至不清楚自

己投资基金的管理费是多少。一般主动式管理基金的管理费

为1.5%，托管费为0.25%，而国内指数基金的管理费率介

于0.5%-1.3%之间，托管费率则在0.1%-0.25%之间。相对于主

动管理的基金，指数基金每年可以节省1%左右的管理成本。

如果每年可以节省1%的投资费用，代表额外赚取1%的投资收

益，在长期投资复利的威力下，投资结果会有极大的不同。

以巴菲特的例子来说，现在投资1万元，假设以年化投资回报

率10%来长期复利，35年后可得28.1万；如果每年可以节省1%

的投资费用，从而以11%的年化投资回报率来复利，最终可

得38.5万。相比之下两者产生的差异超过10万元，而这样的差

异是投资者不该忽略的，同时也说明了成本低廉是长期投资

成功的关键。 目前我国的指数基金费率也存在一定差异。其

原因多种多样，总体上看，ETF和指数LOF的费率水平较低。

投资者在选择指数基金前，应该事先阅读基金合同及招募说



明书以了解产品特性和费率水平。 第三，看指数拟合度 投资

者投资指数基金时，大都是希望指数基金能完全复制跟踪指

数的业绩表现，才能达到短期波段操作或是长期资产配置的

投资效果。因此，判断一个指数基金是否投资操作良好，并

不是看这只指数基金的业绩有多突出，而是看这只指数基金

是否较佳的复制指数表现，也就是市场关心的“跟踪误差”

。投资者可以通过查阅基金历史数据，了解基金以前的拟合

表现。 理论上讲，指数基金的拟合度受很多因素影响。除基

金管理团队的能力外，基金资产规模的稳定性是其中重要的

方面。过于频繁的大比例现金申购赎回可能加大“跟踪误差

”。举例来说，当多数投资者预期指数即将上涨，大量以现

金申购某只指数基金，此时基金经理需要立刻将现金按跟踪

指数的比例去投资指数成分股，才能有效复制跟踪指数业绩

表现。一旦申购金额较大、且市场上涨速度较快时，指数基

金的“跟踪误差”就会加大。相比之下，规模较大的指数基

金受资金日常申购赎回的影响较小。 第四，看交易成本和便

利性 对于投资者来说，购买指数基金可以有两个渠道：一是

通过自己的开户银行或者基金公司网站购买指数基金；二是

通过股票账户在二级市场购买指数基金，后者仅限于购买在

交易所上市的指数基金，如指数LOF和ETF。 指数LOF和ETF

都是在交易所上市的指数基金，如果是通过股票账户在二级

市场买卖，二者并没有任何差别，你只要输入基金代码，就

可以像买卖股票一样方便地购买指数LOF和ETF了，不需要像

在银行买卖基金那样填写复杂的表格。指数LOF和ETF的优势

除了方便购买以外，更重要的优势在于交易成本低，由于基

金买卖不需要印花税，仅需要交易佣金，单向交易成本最高



不超过0.25%，而在银行申购基金的成本通常在1～1.5%，成

本差别是非常明显的。特别是对于喜欢用指数基金进行波段

操作的投资者而言，成本节约的效果就更加显著了。 交易所

上市的指数LOF和指数ETF一览 类别 指数基金简称 跟踪指数 

成立日期 指数LOF 嘉实沪深300(LOF) 沪深300指数 2005－8

－29 融通巨潮100(2708.877,11.04,0.41%)(LOF) 巨潮100指数

2005－5－12 鹏华沪深300(LOF) 沪深300指数 2009－4－3 指

数ETF 华夏上证50ETF 上证50指数 2004－12－30 易方达深

证100ETF 深证100价格指数 2006－3－24 华安上证180ETF 上

证180指数 2006－4－13 华夏中小板ETF 深交所中小企业板价

格指数 2006－6－8 友邦华泰红利ETF 上证红利指

数(2076.567,10.34,0.50%) 2006－11－17 数据来源：Wind资讯编
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