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半年时间上证综指已经上涨逾千点，再加上近期上市公司再

融资行为的活跃，不少投资者开始对短期市场走势表示担忧

。但专业人士认为，经济最困难的时期已经过去，长期来看

市场机会仍大于风险，投资偏股型基金正是时机。 据悉，广

发旗下第11只基金即广发聚瑞基金于5月13日通过中国工商银

行、广发证券等发售。该基金为股票型基金，主要采用自上

而下的“主题投资分析框架”，通过主题挖掘、主题配置和

主题投资三个步骤，挖掘受益于中国经济发展趋势和投资主

题的公司股票，并筛选出主题特征明显、成长性好的优质股

票构建股票投资组合。 根据银河证券基金研究中心统计，截

至5月6日，纳入统计口径的122只标准股票型基金今年以来平

均涨幅为36.1%，11只标准指数型基金今年以来平均涨幅

达48.04%。标准股票型基金中，一向以激进投资风格著称的

中邮核心精选以62.19%的超高回报率高居榜首；广发基金旗

下的广发小盘、广发核心精选等基金也取得了不俗的业绩，

累计涨幅均居前列。广发稳健和广发聚富也分列混合型基金

第一名和第三名。 申银万国证券研究所关于5月宏观策略的

研究报告显示，宏观经济中期向好趋势明确，A股市场再次

下调空间有限。截至4月底，A股市场估值水平趋于合理，同

时投资者的热情并未完全激发，仍有较大潜力。 广发聚瑞拟

任基金经理刘明月认为，现在美国经济有企稳迹象，对国内

外贸出口企业的负面影响开始减少。另一方面，可以看到房



地产、汽车等大宗消费品的内需启动得较快，基本超过预期

。而此前政府关于降低投资资本金比例政策的出台，大大出

乎市场的预料，表明政府拉动经济的决心非常大。这些积极

的因素都会令市场信心大幅增强。从估值来看，多数业绩稳

定增长的防御类股票前期涨幅并不高。金融行业里，只有保

险业的估值略高，银行、券商业的估值均在合理范围内。如

果经济在二季度见底反弹，并形成上涨趋势的话，那么A股

市场的估值还会迅速下降。 短期内，3G、资产注入与并购、

创业板、上海双中心及世博会等题材均有望成为确定性主题

投资机会，投资者可以适当关注主题类股票型投资基金。编
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