
投资基金指导：多看少动稳健投资证券从业资格考试 PDF转

换可能丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022__E6_8A_95_

E8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_645750.htm 近期4月份的宏观数

据公布，显示中国经济呈现明显外冷内热的特征。 4月份我

国居民消费价格总水平和工业品出厂价格继续同比下降，连

续第三个月出现双降，且降幅加深，与此前市场预期大致相

同。主要由于去年同期基数较高的影响，预计未来几个月内

仍将保持双降的格局。 4月份我国进出口总值同比继续大幅

下降。A股市场顺势调整，一时间看空市场的言论广为流传

。未来的市场将会如何演绎，此次回调是否改变上升趋势，

还需要从本轮市场上涨的动因入手。 综合来看，本轮市场上

涨行情主要有两大推动因素，即流动性和政策刺激。从最新

的政策信息来看，适度宽松的货币政策将继续推行，流动性

将保持宽裕，中央政府连续出台详细的行业振兴规划，经济

复苏的预期依然强烈。人民币贷款增速和M2增速与上月基本

持平，仍维持很高的水平，流动性充裕的局面没有改变。在

政府巨额基建投资拉动以及“房地产、汽车、家电”消费刺

激政策提振下底部逐步呈现。政府主导的基础设施建设增长

强劲，房地产固定投资增速稳步上升，房地产市场销售数据

强劲恢复。 总体来说，近期公布的国家宏观经济数据有喜有

忧，市场也借此机会继续在2600点附近整固。经济毕竟没有

完全走出困境，月度数据的微幅波动在所难免，部分数据还

会在底部徘徊，但是对于中国经济来说最坏的时期可能已经

过去。正如年初市场所预期的，2009年的市场必然是大幅波

动的，投资中需要多看少动，今年来每次指数调整都带来新
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