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危机的冲击，国际期货市场在国内长假期间发生了罕见的价

格波动风潮，相关品种与国内呈现高达15%的差价，长假结

束后国内市场出现了期货合约集体跌停的局面。在巨大的风

险面前，期货行业的风险管理水准得到了一次真正的考验，

说明我国期货业发展和管理正趋于成熟，能够应对国际性、

系统性风险考验，初步具备了为国民经济深化改革开放和应

对国际经济波动风险提供战略支撑和服务的能力。 系统性交

易风险的化解，反映出我国期货业和期货监管正在走向成熟

。期货市场是风险管理型市场，既能够为经济活动提供风险

管理平台，同时又是风险管理能力最强的市场。这一特性在

此次国际期货市场空前的系统性风险价格波动中得到了充分

印证，此次市场价格波动空前剧烈，由于市场结构和工具有

限，对国内市场和投资者造成了很大压力。如果这种情况发

生在10年前，肯定会引发大规模的混乱和危机，但是这次却

通过监管部门、交易所、期货公司和投资者各方的积极应对

，使市场风险基本化解。这说明我们的法规建设、市场制度

建设和公司治理及整个市场风险管理的能力已今非昔比，表

明我国的期货市场管理体系建设已经初见成效，投资者也开

始成熟。 第一，完善了市场法规与监管体系建设。修订后的

《期货交易管理条例》和四个管理办法充分总结了以往的实

践经验和国际经验，顺应时代潮流，丰富和完善了期货市场

发展与监管的理念。再加上高法出台的《期货司法解释》，



形成了现阶段比较完备的行业法规体系，使我国期货机构和

期货市场发展有了坚实的法律基础和保障。此外，以防范期

货市场核心风险为目的，还建立了保证金监控中心，强化了

保证金安全管理，使我国期货市场客户保证金安全管理处于

世界领先水平。2007年投资者保障基金建立，使投资者保护

工作不断深化，为期货市场风险管理构筑了强有力的后盾，

特别是对提高期货行业社会形象以及期货机构的社会公信度

具有重要意义。百考试题收集 2006年以来，中国证监会提出

并建立了由证监会、派出机构、交易所、中期协和保证金监

控中心构成的“五位一体”监管体系，表明我国期货市场已

经形成了从中央到地方、从监管部门他律到行业自律的完整

的监管和自律体系。 第二，围绕深化期货公司的监管开展了

卓有成效的工作。一是强化了期货公司的法人治理工作，对

“三会”制度作了系统规定，对营业部“四统一”管理作了

强制性要求，同时推出了独立董事制度；二是根据行业特性

积极创新设立了期货公司首席风险官制度；三是实行了保证

金安全存管制度；四是在一户一码制度的基础上，大力推动

开户实名制工作；五是对期货公司建立了以净资本为核心的

风险指标管理体系，将对公司资本金的管理从年度管理提高

到每月上报、并可以每日检查的水平，从而提高了期货公司

的抗风险能力；六是将期货公司在交易所的结算准备金由50

万提高至200万，提高了期货公司和交易所防范交易风险的能

力；七是提高了股东准入门槛，期货公司股东的注册资金

从1000万提高到3000万，有条件地开放了全资控股，使公司

的抗风险实力明显提升；八是随着金融期货业务资格的推出

，逐步推进公司的分类管理。百考试题收集 第三，大力推进



市场诚信建设，深化信用管理。根据中国证监会发布的《中

国证券期货市场诚信建设实施纲要》和《证券期货市场诚信

档案管理办法》，我国期货市场的信用管理系统已经初步建

立。在期货公司高管数据库中已经开始累积诚信记录，成为

行业中最早建立诚信档案的领域。另外，会计师事务所与资

产评估机构监管系统的启用，加强了对中介机构的管理，特

别是诚信记录的管理。 这次风险处置效果好，除了管理措施

得当外，投资者重视信用以及期货公司对投资者信用的管理

也是功不可没。近两年，随着期货市场的恢复性增长，有关

领导高度重视期货市场的信用建设，期货公司对加强客户信

用管理的认识也逐渐提升，期货行业的信用系统已初步建立

。北京地区今年年初开始由监管部门推动指导、自律组织牵

头，在已建成的行业信用管理体系基础上专门建立了客户信

用系统，大力推动期货公司开展客户信用管理工作。这对期

货投资者注重自身信用起到了推动作用，同时也阻挡了少数

不良客户进入期货市场。而且，客户信用管理工作的开展，

还带动公司将信用原则贯穿到了日常管理工作的每个环节中

，这都对期货交易信守合约起到了基础保障作用。百考试题
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