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https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E5_88_86_E6_c33_645901.htm 1999 年夏，许多权威

人士认定美元将对欧元贬值，理由是持续增长的美国经常帐

户赤字和华尔街的经济过热。此观点的理论基础是，非美国

投资者将会从美国股票和债券市场抽取资金，投入到经济状

况更为健康的市场中去，从而大幅压低美元币值。而这样的

恐惧自 80 年代早期以来一直没有消散。当时，美国经常帐户

迅速增长至历史最高记录，占国内总产值（GDP）的 3.5%。 

正如80年代那样，外国投资者对美国资产的胃口依旧如此贪

婪。但与 80 年代不同的是，财政赤字在 90 年代消失了。虽

然外国持有美国债券的增长速度可能已经放缓，但源源不断

注入美国股市的大量资金却足以抵销这种缓势。在美国泡沫

破裂的情况下，非美国投资者最有可能做出的选择是更安全

的美国国库券，而不是欧元区或英国股票，因为欧元区或英

国股票很有可能在上述事件中受到重创。在 1998 年 11 月危机

，以及 1996 年 12 月由美联储主席格林斯潘的信口雌黄而引发

的股慌中，此类情况已经发生。在前一事例中，外国国库券

净购买量几乎增长了两倍，达到 440 亿美元；而在后一事例

中，此项指标狂增十倍有余，达到 250 亿美元。百考试题 过

去二十年中，在估计美元行为方面，国际收支法已为资产市

场法所取代。尽管欧元区经济基本面要素的改善必将帮助这

一年轻的货币收复失地，但是单靠基本面要素很难支撑这一

复苏。而今仍旧存在欧洲央行的信用问题；截止目前，欧洲

央行的信用度与欧元受到的频繁的口头支持成反比关系。欧



元区三巨头（德国、法国和意大利）的政府稳定性，以及欧

洲货币联盟扩展等敏感问题若隐若现的风险也被看作是单一

货币的潜在障碍。 目前，美元得以保持稳定应归因于下列因

素：零通胀增长，美国资产市场的安全避风港性质，以及上

文提及的欧元风险。百考试题收集 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


