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E5_88_B8_E5_9F_BA_E9_c33_645916.htm 问：降息对债券基金

是利是弊？现在投资债券基金适合吗？ 答：基准利率的变动

与债券市场走势的关系比较复杂。从资金供求情况来说，当

存款利率上升时，资金成本上升，资金纷纷流入银行储蓄存

款，债券市场上需求下降，债券价格就会下降；反之，当银

行利率下降时，大量资金就会纷纷流出储蓄存款，债券市场

需求上升，债券价格就会上升。而目前我国债券市场的参与

主体是商业银行和保险公司等机构投资者，存款准备金率和

存款基准利率的下降会对二者参与债券市场的资金流量产生

很大的影响，这种效应尤其明显。虽然降息会导致债券利息

收入部分的损失，但是，债券买卖所可能获得的资本利得将

大幅提高，这一收益的提高往往会大于利息部分的减少，总

的收益是呈增加趋势的，因此，降息对于债券基金来说是利

好。 至于我国未来的利率走势，我们认为，综合目前宏观经

济情况来看，央行不会改变利率不断下降的政策。从国际对

比来看，美国的基准利率从年初的5.25%已经下降到了1%，

并且美联储还表示有进一步降息的可能，中国银行贷款利率

本轮只下降0.81%，存款利率只下降0.54%，依照国际利率下

降幅度比较，中国利率还有很大的下降空间。百考试题收集 

降息对于债券市场和债券型基金发展前景会起到积极作用，

但对于投资者来讲，不要因为市场一时火爆就盲目投资，对

其收益水平产生不切实际的预期。债券基金属于低风险低收

益类产品，但绝不是无风险的。您在进行投资前需综合考虑



自身风险收益特征、投资目标等因素，谨慎选择。 问：最近

债券基金很火，我想买一点，请问债券基金有没有风险？会

像股票基金一样赔钱吗？百考试题收集 答：与股票型基金相

比，债券型基金具有低风险、低收益预期的特征。但是，债

券型基金也绝对不是无风险的，除了大多数基金都会面临的

政策风险、经济周期风险、管理风险和流动性风险外，债券

基金还可能面临以下几个方面的风险： 1.利率风险。利率风

险是由于利率水平变化而引起债券的价格和收益率变化，同

时也造成股票和权证市场走势变化，进而影响基金的净值表

现。 2.信用风险。指债券发行人不能按时支付利息和本金，

或者不能履行合约规定的其他义务，或由于债券发行人信用

质量降低导致债券价格下降的风险。 3.购买力风险。基金投

资于债券所获得的收益主要体现为现金形式，而现金可能因

为通货膨胀的影响导致购买力下降，从而使基金的实际收益

率下降。 4.再投资风险。当利率下降时，基金利用投资于固

定收益类金融工具所得的利息收入进行再投资将获得较低的

收益率。百考试题收集 5.资产负债匹配风险。债券投资过程

中资产和负债在期限、收益率上不能匹配而引起的风险。
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