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https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022__E4_B8_93_E

5_AE_B6_E7_A7_B0_E4_c33_645920.htm 在昨日召开的“第十

四届两岸金融学术研讨会”上，专家称，在金融危机背景下

，保险资金当前必须重点关注并化解信用风险、市场风险和

流动性风险。此外，还应通过拓宽投资渠道，增加资产配置

的灵活性，减少资产负债错配，以解决保险资金“长钱短用

”的难题。 重点关注三大风险 人保资产管理股份周先生表示

，在金融危机袭来、经济增速明显放缓的形势下，信用风险

、市场风险和流动性风险成为保险资金运用中应当重点关注

的三大风险。 他介绍，当前，由于交易对象或所持金融产品

发行者出现不能支付行为的几率大幅上升，保险资金面临的

信用风险开始加大；金融危机中，资本市场价格、利率、汇

率等也大幅波动，投资收益的不确定性增加，保险资金的市

场风险突出；退保率上升等因素造成的流动性风险也有可能

显现出来。百考试题整理 对于上述三大风险，人寿保险集团

缪先生认为，要进一步完善内部信用评级及预警机制，通过

对债券等信用类产品投资的内部信用评估和管理，加强信用

风险管理；在防范市场风险方面，要在防止方向性失误的同

时，更好地把握市场机会，特别是在权益类投资领域，以配

置为主，兼顾战术操作，努力创造超额收益；要密切关注流

动性风险，提早掌握保险资金的流入流出状况，要对有融资

需求的账户高度关注、提前预判，快速应对回购市场的变动

，构建持续、稳定的融资平台，确保应对突发的资金需求。 

化解“长钱短用”难题 周先生表示，保险业在负债驱动的业



务模式下，一直存在追求高保费的负债扩张冲动，而由于资

产匹配的能力和空间目前尚不足，资产负债不匹配的问题一

直难以解决。他建议，保险业应该建立起总体的资产负债管

理机制，推动保险业从负债驱动模式转向资产驱动模式。百

考试题整理 资产负债管理是保险资产配置的重要依据，它要

求保险公司以期限对称和利率对称的要求来不断调整其资产

结构和负债结构，以满足经营上的风险最小化和收益最大化

。 缪先生也认为，保险资金长期存在“长钱短用”的问题，

资产负债匹配管理的难度很大。而拓宽投资渠道，优化资产

配置结构将有望解决这一问题。 他介绍，在保险资金渠道拓

宽方面，无论是已放开的基础设施、银行股权投资，还是正

在研究中的未上市企业股权、不动产等投资，都能为负债期

限较长的保险资金带来更广阔的资产负债匹配管理空间。 目

前，为了提高资产负债匹配的管理效率，保险资金先后参与

了多项基础设施投资和产业投资基金项目，多家大型央企和

优质银行的股权投资，并在股票一级市场积极参与大型优质

企业的IPO和定向增发项目。 缪先生建议，保险资产还应该

积极谋求全球化的资产配置，这不仅有利于改善资产配置结

构，分散投资风险，还能够逐步参与国际金融合作，提高投

资管理能力，增强综合竞争力。此外，还应该积极研究探索

传统股票、债券等金融产品之外的另类投资，以分散投资风

险，提高投资收益。百考试题整理 对于股票投资比例问题，

台湾国泰金控公司综合企划处副总经理刘奕成介绍，鉴

于2000年网络泡沫造成的股市剧烈波动给保险资金带来的巨

大损失，尽管台湾保险资金投资股票的上限为35%，但大多

数保险公司在股票方面的配置基本维持在10%至15%，大量资



金运用仍以固定收益类产品为主。百考试题整理 周先生表示

，就人保资产而言，二级市场上低买高卖的交易性投资对投

资收益影响很小，85%的收益还是来自于根据风险承受能力

、特定收益要求以及未来现金流状况进行的战略配置。
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