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较大变化，多数偏股型基金出现了亏损。而在2006、2007年

，七成的开放式基金都实现了收益翻番。巨大的心理落差导

致投资者对基金投资失去信心。事实上，基金这种大众理财

方式在国内的发展时间尚短，个人投资者在投资基金的过程

中难免存在着种种误区。以下是个人投资者投资基金时经常

出现的几个误区，希望引起关注。 把新基金当新股 首先解释

一下，为什么新股认购会如此受到大众的追捧。一般而言

，IPO股票价格，也就是传统意义上的新股价格，会比同行业

公司二级市场平均的估值价格略低一些。这样一来，只要个

人投资者认购到新股，在上市当天抛出，大多能实现较好的

正收益，基本上属于无风险收益。所以大众对于认购新股比

较积极。 由于股票型基金与股票天然的联系，加上这两年证

券行情火爆，许多个人投资者便将新基金类同于新股，认为

认购新基金也基本是包赚不赔，因此盲目的热烈追捧。这种

情况在2007年以后的市场中经常出现。实际上，大家已经了

解，新基金完全不同于新股票。新基金发行后需要去购买市

场上新的、老的不同的股票，短期内既可能跌破面值，也有

可能给投资者带来较好的收益。投资者既能分享投资的收益

，同时也要承担投资的风险，并不是包赚不赔。 过度分散投

资 由于“鸡蛋不能放在一个篮子里”这样一个通俗化的分散

投资品种、分散投资风险的概念已经深入人心，一般来说，

国内的基金投资者在基金的购买上基本不会出现只买一只基



金的情况。但是，有些事情往往过犹不及，中国的老百姓大

多将这个分散投资的理念运用得过于充分，特别是新基金等

比例配售、限额配售开始之后，基金过度分散投资的情况就

更为严重。一个基金投资者持有七八个品种很常见，持有十

几只、甚至更多数量的基金投资者也大有人在。百考试题收

集整理很多投资者连自己持有的基金名字都很难叫全。 基金

尽管是专家理财，但是必要的功课还是要完成的，比如选择

品牌的公司、选择适合自己的产品，定期衡量一下基金的收

益率等。当一个投资者持有过多的基金之后，这些在基金投

资中必要的功课就很难去完成了。 频繁地申购和赎回 从炒房

、炒股票到炒基金，虽然品种在不断变化，但是用在这些本

身应该是投资的品种上的字眼却是“炒”。稍有烹饪常识的

人都知道，炒菜的原则一般是“短、平、快”，“炒”字运

用到投资上可能更多的只能成为投机，或者短期操作。“炒

”基金的出现，一方面是个人投资者对基金缺乏了解，将股

票型、积极配置型基金当成股票在运作，另一方面，各大基

金咨询机构过于频繁的基金排名也起了推波助澜的负面作用

。 那么，频繁的申购、赎回基金究竟好不好呢？在美国

，90%的投资者将养老作为投资共同基金的目的，基本上都

是遵循长期持有的原则。国内频繁申购、赎回基金的波段操

作，一方面成功的概率极低，更为严重的是大幅降低了投资

的收益率。基金是一种中长期理财的品种，应树立长期投资

的观念。此外，频繁申购、赎回所带来的手续费的成本也会

削减长期投资的收益。 盲目追求高收益 前两年，基金动辄翻

番的收益，吸引了一批又一批新的基金投资者。这批投资者

比以往的基金投资者相比往往仅看到基金的高收益，对于基



金的基础知识、基金投资的风险度都缺乏应有的认识。 实际

上，收益和风险永远是孪生兄弟，高风险对应高收益，低风

险对应低收益，这是投资中的基本常识。具体到基金中，收

益最高的股票型基金也是具有最大波动性、最大风险的品种

；而收益最低的货币型基金则风险相对很小，收益也比较稳

定。部分投资者不区分基金类型而简单攀比基金的收益率，

然后抱怨平衡型、保本型，甚至货币基金、债券基金的收益

太低。这样的比较其实无异于让自行车选手和赛车选车一起

比速度，然后指责骑自行车的选手速度太慢。 投资者的年龄

、收入、个人财富、对待风险的主观态度、投入资金的多少

等方面的差异，决定了不同的投资者具有不同的风险承受能

力。因而，对于不同风险承受能力的个人投资者应选择适合

自己的基金品种：没有最好的基金，只有最适合自己的基金

组合。 对基金风险存在错误认识 谈到国内基金投资者对基金

风险的错误认识，大家可能都会想起那位买了基金再回到银

行去问基金利率是多少的老大爷。其实那是对基金风险错误

认识的一种表现不知道基金投资有风险。应该说，2008年偏

股型基金净值的大幅下跌已经给了个人投资者实际的感受和

理论的认识。 然而，即便是各大与基金相关的机构在不断地

告诉投资者基金投资有风险的当下，依然普遍存在着对基金

风险的另一个错误认识：风险等于损失。目前，很多基金投

资者都知道基金投资有风险，却简单地认为亏钱就是风险。

那么什么是风险呢？风险其实指的是投资结果的不确定性，

包括三个方面：好结果的不确定性(盈利多少是不确定的)、

坏结果的不确定性(亏损多少是不确定的)、还有好坏的不确

定性(究竟未来是亏损还是盈利也是不确定的)。由定义可以



看出，风险等于不确定性，不等于亏损。 100Test 下载频道开
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