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https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022__E5_9F_BA_

E9_87_91_E5_AE_9A_E6_c33_645944.htm 基金定期定额投资，

始终被专业人士和投资者奉为“消极投资”良方，近期却让

不少人颇感进退两难甚至匆匆终止。理财专业人士提醒，基

金定投是“财富长跑”的投资优选，频繁操作或中途“断供

”都会错失长期收益机会。 浦发银行高级理财经理、国际金

融理财师李智海说，基金定投是一种“消极”的投资理财策

略，即无论市场涨跌，在一段时间内持续地购买某一只基金

。基金定投已经被视为预防理财“多动症”的公认良药：克

制贪心、战胜恐慌、保持耐心、学会知足。 投资者理财在认

可定投这种消极投资策略的前提下，无论涨跌行情都坚持长

期投资，才有可能使得自己的投资接近或者低于市场平均成

本。在最初设定的定投财富预期目标如买车、子女教育金等

实现前，投资者要克制住自己的恐慌和“多动症”。而那些

只是凑热闹而选择定投，或是中途“断供”和对定投额度时

增时减的投资者，必定要承受由此而付出的代价。 理财专业

人士建议，在市场出现波动行情时，那些从股市中暂时“撤

离”的投资者可以考虑将部分资金分作若干份进行基金定投

，这样就类似于分批建仓来摊薄平均成本。 最新调查 新基

金45亿资金看多四季度 今年发行的股票型基金建仓都很迟。

三季报显示，5月及其之后成立的股票型新基金只有东方策略

完成了建仓，其他的仓位都很低。低仓位基金的理由都是对

三季度不看好，所以有效控制仓位，防范风险。但是，对于

四季度的走势，几乎所有新基金的看法都显得比较积极。 5



月份到7月份成立并且公布了三季报的15只基金，按照其三季

报的资产净值加总约92亿资金，分别乘以各只基金距离60%底

线的仓位差额再加总，合计约有45亿资金将在四季度进行布

局。虽然45亿对整个市场来说只是杯水车薪，但是这45亿背

后的信心和态度的重要性超过资金量本身。百考试题收集整

理 新世纪优选成长在第四季度的策略是：“防守反击，寻找

阶段性机会。我们看好医药、必需消费品、受益于内需的基

建、部分机械行业以及持续景气的电力设备、通信等行业。

” 信诚蓝筹也认为：“四季度国内宏观经济增长仍将进一步

放缓，上市公司盈利压力继续增大。但随着全球金融危机演

化，各国都将政策重心转向稳定市场和促进增长上来，预期

仍会有进一步的刺激经济政策出台。本基金将在第四季度完

成股票建仓。” 投资顾问 去泡沫化时代可买什么基金？ 据彭

博社统计截至10月末上证综指与深证综指的动态市盈率水平

分别是12.5倍和13.8倍较一年前顶峰时下降了约7成比历史大

底998点的市盈率水平更低。尽管现在无人能说股市何处是底

，但显而易见的是，股市已进入了一个去泡沫化时代。 事实

上，有“股神”之称的巴菲特于10月17日在《纽约时报》上

发布了一篇“入市宣言”；华人首富李嘉诚10月以来陆续买

入香港旗下上市公司股份；就连对市场一向谨慎的独立经济

学家谢国忠亦表示，A股已经没有泡沫，持有A股在未来几年

盈利的可能性很大。 不过，普通投资者仍担心再次出现资金

损失。有资讯显示，上季度，偏股类基金遭遇投资者赎回，

而低风险的货币基金则受到投资者青睐，基金资产净值大幅

上涨45%。 友邦华泰认为，从专业角度看，在市场特别高涨

的时候，投资人应多配置些债券型基金或货币型基金，分散



风险；在市场低迷的时候，价值投资的关注者反而可以多配

置些股票型基金。对于普通投资者来说，如果认为市场估值

渐趋合理，定期定额购买股票型基金或分期分批买入封闭式

基金亦是个好策略。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


