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https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022__E4_B8_89_E

5_B9_B4_E7_BB_BC_E5_c33_645991.htm 证券行业从当年的岌

岌可危到如今的蓬勃发展，三年券商综合治理无疑是一剂良

药。从2004年到2007年，证券行业经过综合治理的洗礼实现

蜕变，充分化解历史遗留风险，重新站上了规范发展的跑道

。 来自监管部门的数据显示，综合治理期间，共平稳处置31

家高风险证券公司，清理账户1153万个，证券公司挪用客户

交易结算资金、违规资产管理、挪用经纪客户债券、股东占

款和超比例持股等风险得到彻底化解，在相关法规、制度逐

步健全的同时，行业创新也得以迅速展开。 回顾2003年底

至2004年上半年，随着证券市场的结构性调整和持续低迷，

以南方、闽发、“德隆系”等证券公司的问题充分暴露为标

志，证券行业多年累积的风险集中暴发，证券公司面临行业

建立以来第一次系统性危机。 据摸底核查，当时全行业客户

交易结算资金缺口640亿元，违规资产管理1853亿元，挪用经

纪客户债券134亿元，股东占款195亿元；超比例持股99只，

账外经营1050亿元；84家公司存在1648亿元流动性缺口，其

中34家公司的资金链随时可能断裂。 2003年8月“证券公司规

范发展座谈会”召开时，鞍山证券、大连证券等四家券商已

被关闭，富友证券巨额挪用国债回购事发，行业陷入信用危

机，证券公司风险严重危及证券市场安全，波及社会稳定，

成为制约市场健康发展的突出问题。 当年，监管部门对券商

提出了严禁挪用客户交易结算资金、严禁挪用客户委托管理

的资产、严禁挪用客户托管的债券的“三大铁律”，从券商



峰会上的“规范发展”到后来的“综合治理”，券商综合治

理的概念和思路逐渐清晰，成效也逐步显现。 从2004年8月开

始，到2007年8月圆满收官，券商综合治理工作给我国证券行

业带来了质的变化。 三年综合治理，一批高风险证券公司得

到平稳处置。来自监管部门的数据显示，综合治理期间，共

处置31家高风险公司。其中，行政方式处置28家，市场化方

式处置2家，破产重整1家。28家被行政处置的公司中，26家

已进入破产清算程序，2家以其他方式完成收口。风险处置过

程中，共清理账户1153万个；安置客户700多万人；安置员

工1.78万人。 三年综合治理，证券公司财务状况显著改善，

挪用客户交易结算资金、违规资产管理、挪用客户债券和股

东占款、超比例持股等长期积累形成的巨大风险在全行业得

以化解，流动性缺口问题全部解决，账外经营已全部清理或

纳入账内反映。 三年综合治理，客户交易结算资金第三方存

管制度、新国债回购交易制度、新资产管理和自营业务制度

、证券公司信息公开披露制度等基础性制度得到改革完善，

法律体系逐步健全，日常监管、市场退出和投资者保护的长

效机制逐渐成形，券商合规经营意识和风险管理能力明显增

强。 三年综合治理，证券公司的业务创新能力逐步提高，到

去年8月综合治理收官，国内14家优质公司共推出27只集合理

财产品；8家公司试点了9只企业资产证券化产品；9家公司经

批准在香港设立或收购了证券经营机构。此后，证券公司IB

业务、定向资产管理业务顺利展开，QDII出海，券商直投业

务也迅速发展。 2006年以来，证券公司扭转了2002到2005年

连续四年整体亏损的局面，截至去年年底，全行业106家公司

总资产达到17337亿元，净资产达3443亿元，分别是2003年底



综治之前的354%和282%。去年全行业实现净利润1307亿元

，104家公司盈利，百考试题收集各项财务指标均达到或超过

历史最好水平。 随着综合治理告一段落，近一年来国内券商

监管由风险处置的“特殊时期”转入“常规监管期”，以券

商风险控制能力、财务状况、合规程度为基础，同时考虑公

司市场影响力的新的分类监管框架得以确立，对券商实施以

净资本为核心的风险预警与动态监控制度，券商监管工作进

入一个新的、更高层次的阶段。 三年综合治理功成，这是一

个历史性的结束，也是一个崭新的开始。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


