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https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E4_B8_9A_EF_c33_645992.htm 我国证券业的这五年

，是行业发展史上最值得浓墨重彩书写的五年。经过五年来

的规范发展，证券行业的历史遗留问题基本化解、资产质量

逐步夯实、基础制度建设全面铺开；创新业务稳步推进、盈

利能力迅速增长、竞争格局也大为优化，行业已经步入规模

化、市场化、规范化和国际化发展的新时期。 规模化扩张加

速，行业综合竞争力迅速提升。2003年以来，在证券化率快

速提升和证券市场功能日益完善的推动下，我国证券业的资

本实力和盈利能力迅速增强。从资本实力来看，到2008年6月

末，行业的净资产为3386亿元、净资本为3020亿元，分别

是2003年末的2.8倍和3.8倍；从盈利能力来看，行业已彻底扭

转了曾经连续多年持续亏损的局面，营业收入由2003年的232

亿元增长到2007年的2836亿元、年复合增速达187%；净利润

由-37亿元增长为1307亿元、净资产收益率达到38%，盈利能

力稳居所有行业前列。 资源配置功能有效发挥，对国民经济

中的推动作用日益显著。2003年以来，证券公司作为承销商

和保荐机构，共完成了835家企业的A股发行和257家企业债券

发行，筹资总额超过2.3万亿元，占企业融资的比重由3.9%提

升到20.5%，有效推动了资本市场融资和资源配置功能的发挥

。 基础性制度建设进一步完善，行业规范发展的基础全面夯

实。2003年以来，在积极化解既有风险的同时，监管部门相

继改革了自营业务、国债回购和资产管理等基本业务制度，

实施了客户交易结算资金的第三方存管制度，从制度安排上



杜绝了挪用客户资产等风险事件的发生，证券公司基础业务

的规范运作水平大为提升；另一方面，监管部门还出台和修

订了《证券公司监督管理条例》和《证券公司风险处置条例

》等多项法规，建立和完善了以净资本为核心的风险控制机

制、大力推动证券公司合规管理制度建设，证券公司的风控

体系日益完善。 创新步伐加速，业务逐步多元化和国际化

。2004年来，在启动创新类证券公司评审的基础上，按照“

试点先行、逐步放开”的原则，证监会支持优质公司在风险

可测、可控、可承受的前提下进行业务创新和产品创新，资

产管理、直接投资、资产证券化、融资融券等业务先后开始

试点，金融期货等也可望择机启动，证券公司的业务范围逐

步拓宽。同时，随着我国证券业国际化步伐的加速，证券公

司的国际业务也呈现星火燎原之势，目前，已有9家证券公司

获得QDII资格、10多家证券公司在香港设立了子公司。考试/

大收集 集团化步伐加速，行业竞争由分散走向集中。为化解

行业风险、优化行业结构，在分类监管、扶优汰劣的监管思

路指引下，证监会先后处置了31家高风险证券公司，并在此

基础上初步建立了市场化的退出机制。与此同时，以中信证

券和华泰证券等为代表的一批创新试点类证券公司则抓住行

业整合机遇，通过公开上市、市场化并购以及托管收购等方

式迅速做大做强，成为业内领先的证券控股集团，市场份额

也加速向这些优质证券公司集中。以经纪业务和承销业务为

例，行业前10名的市场集中度已由2003年的35%和64%分别提

升到2007年的50.1%和90.2%。从竞争结构来看，证券行业已

初步形成了包括全国性证券控股集团、区域性证券公司、合

资证券公司和专业化证券公司在内的多层次竞争格局，行业
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