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E5_88_B8_E4_B8_9A_E4_c33_645993.htm 2003年“证券公司规

范发展座谈会”上提出“大力支持证券公司进行创新”以来

，创新和做大做强的思路贯穿了证券行业发展的始终。5年里

，国内证券公司推出新产品、试办新业务、改善盈利模式、

通过上市充实资本实力，由弱变强的步伐越走越快、越走越

稳。 从一个侧面来看，中国证券行业发展的历史，就是一部

不断创新和做优做强的历史。 早在2003年，“积极拓宽证券

公司合法融资渠道、推动符合条件的证券公司公开发行股票

和债券，大力支持证券公司进行创新”的精神就为我国券商

发展设定了主线。此后三年综合治理中，监管部门也按照“

试点先行、逐步放开”的原则，支持优质公司在风险可测、

可控、可承受的前提下，推出新产品、试办新业务，拓展业

务空间、改善盈利模式。 进入常规监管期，监管部门在证券

公司产品和业务创新方面的思路细化到五个方面，即放开集

合理财、专项资产管理等部分产品的创新限制；开展融资融

券试点；开展直接股权投资试点；允许符合条件的券商参与

金融期货交易；以及券商QDII。此外，支持符合条件的券商

通过IPO等方式实现上市，利用资本市场扩充实力也成为券商

做强的一大渠道。 今天看来，几年前的发展思路已经或者正

在落实为行业发展的现实。 据统计，截至目前，共有17家公

司累计发行集合理财产品32个，管理资产532亿元；7家公司

累计发行资产证券化产品9只，总规模264亿元；2家公司受托

管理社保基金；9家公司获得QDII业务资格。 至今年上半年



，证券公司通过发行公司债券、向银行等金融机构借款、向

股东等机构借入次级债以及通过交易所和银行间市场等渠道

融入资金392亿元。 与此同时，部分公司开始尝试区域化、专

门化、特色化经营。合资公司增加到8家，具备条件的合资公

司业务范围扩大。12家公司实施“走出去”战略，通过在香

港设立经营机构，开始尝试国际化经营。还有少数证券公司

同时控股基金、期货及其他证券业务子公司，呈现出集团化

经营雏形。 经过两年多的筹备，2008年10月5日，经国务院同

意，中国证监会正式宣布启动证券公司融资融券业务试点工

作，相关规章早在2006年就已制定完成；在中信证券和中金

公司之后，直投业务试点也在今年快速扩容，目前已有10家

公司获得直投业务资格。考试/大收集 以中信证券2003年1

月IPO登陆A股市场为序幕，共有7家券商通过IPO或者借壳的

方式实现上市，加上此前的宏源证券，目前我国上市券商总

数已经达到8家。今年，随着光大证券和招商证券IPO方案通

过发行审核，停顿5年的券商IPO也重新启动。 可以预见，未

来数年内，我国证券行业仍然会在“创新”、“做大做强”

两大关键思路的统领下，实现更稳、更扎实的发展。 100Test 
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