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临三大风险 资本进入少 摘要：清科研究中心近日发布分析，

称随着中国电子商务市场的快速发展，与之相适配的物流体

系投资机会较多，但是面临的政策及行业风险依然较大主要

有政策风险、民营快递行业竞争力弱的风险与企业自身基础

设施落后的风险，2005-2011年上半年，已经披露的中国物流

行业的投资事件仅38起。 7月14日消息，清科研究中心近日发

布分析，称随着中国电子商务市场的快速发展，与之相适配

的物流体系投资机会较多，但是面临的政策及行业风险依然

较大主要有政策风险、民营快递行业竞争力弱的风险与企业

自身基础设施落后的风险，2005-2011年上半年，已经披露的

中国物流行业的投资事件仅38起。 除民营快递较具投资价值

外，IT技术提供商及数据集合提供商环节也孕育巨大的机会

。 以下为分析： 纵观中国快递行业的发展，中国的快递行业

自 1980年开始起步，经过20余年的发展，中国快递行业初具

雏形。2007年，中国相关部门加快实行邮政体质深化改革，

先后出台了《快递服务标准》、《快递市场管理办法》以及

《长江三角洲快递服务发展规划》等法律法规，尤其于2009

年10月新《邮政法》的颁布，首次制定了中国快递市场的准

入制度，明确了包括资金规模、服务能力、安全保障等六项

快递业务的经营许可。2008年以来，中国电子商务市场呈现

爆发式增长的态势，物流行业的滞后发展似乎与电子商务的

发展相脱节，面对这一历史机遇，物流企业如何壮大？资本



市场又将如何抉择？ 物流行业投资事件较少，电商物流投资

事件更是“凤毛麟角” 据清科研究中心数据库最新数据显示

，2005-2011年上半年，已经披露的中国物流行业的投资事件

为38起，其中已经披露投资金额的投资案例为24起，披露的

投资金额总额为20.01亿美元，平均投资金额为8337万美元。

相比于其他行业而言，中国物流行业的投资事件较少，这与

中国物流行业长期的国有垄断是相关的。不过，与其他行业

相比，中国物流行业的平均单笔投资规模较大，主要是由于

物流基础设施的投资对资金的要求较高。如2010年，中银国

际投资出资75亿人民币用于晋鲁豫铁路建设，较高的单笔投

资拉升了整个2010年中国物流行业平均投资金额。 在已经披

露的38起投资案例中，其中与电子商务物流直接相关的案例

数为8起，已经披露投资金额的投资案例为6起，投资金额总

额为4654万美元，平均投资金额为775.67万美元。其中，部分

与电子商务物流直接相关的投资事件如下表所示： 物流行业

投资隐显性均较大，资本亦步亦趋 中国电子商务物流投资机

会较多，但是面临的政策及行业风险依然较大。清科研究中

心分析认为，中国电子商务物流面临的投资风险主要体现在

以下几方面： （一）政策风险 首先，政策监管三儿乱。物流

行业监管部门涉及铁道部、民航总局、计委、经贸委等部门

，体质上没有形成统一且有交叉的管理，容易造成重复建设

。加之中国电子商务物流行业起步较晚，行业本身并未形成

自律可行的管理方式，面临政策监管的风险较大。 其次，国

家对物流行业的发展刚刚开始，还没有形成统一的规划，尤

其是后台的IT系统。电子商务物流企业均自主开发相应的IT

系统，往往投入巨资的IT系统可能与电子商务公司的系统存



在对接难的问题。随着物流行业的快速发展，国家可能会进

一步推进标准化的IT系统，这对于物流企业来说，存在一定

资本投入风险。 （二）行业竞争风险 目前，从电子商务物流

行业的发展来看，资本可以切入的民营快递公司属于竞争力

相对较弱的环节，从资本、资历、人力等方面，与国有、外

资等快递公司都存在较大的差距。这种差距的缩短，一方面

，需要公司发展的长期积累；另一方面，需要投入巨额资金

加以改善。不过，这种发展是一个水涨船高的过程，且资金

的保有量也将成为其发展的主要壁垒之一。 （三）企业自身

风险 首先，大部分电子商务企业物流的基础设施较为落后，

尤其是IT系统的构建，大部分民营物流公司都尚未建立，这

种落后的后台管理系统将影响企业的长期发展。其次，民营

第三方物流公司的人才短缺，现代化管理匮乏，这成为影响

我们物流发展的一大瓶颈。再次，民营快递公司财务管理急

需规范，配送人员应享有的待遇并未如实获得，这种不规范

的财务管理方式对于其后续发展存在隐忧。 垂直物流行业存

在巨大机会，IT后台数据集合能力成制胜法宝 除民营快递较

具投资价值外，IT技术提供商及数据集合提供商环节也孕育

巨大的机会。抛开产业链环节，从大物流概念入手，清科研

究中心分析认为，针对垂直行业的物流服务公司尤为值得资

本市场的关注，如提供区域送餐服务的物流公司、提供小便

利店特殊物品配送与分销的物流公司等。尽管此类模式的物

流公司与电商行业存在距离，但是在本质上还是相通的。 清

科集团成立于1999年，是中国领先的创业投资与私募股权投

资领域综合服务及投资机构，主要业务涉及：领域内的信息

资讯、研究咨询、会议论坛、投资银行服务及直接投资。 相
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